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JUCESP PROTOCOLO
0.388.959/16-2

INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 5° EMISSAO DE DEBENTURES
SIMPLES, NAQ CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA COM
GARANTIA FIDEJUSSORIA ADICIONAL, EM SERIE UNICA, PARA DISTRIBUICAO
PUBLICA COM ESFORCOS RESTRITOS DE DISTRIBUICAQ, DA CONCESSIONARIA

DO RODOANEL QESTE S.A.

Entre

CONCESSIONARIA DO RODOANEL OESTE S.A.
como Emissora,

SIMPLIFIC PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.

como Agente Fiducidrio

e, ainda,

CCR S.A.
como Fiadora

20 de abril de 2016

CARTORIO DO 157 TARELIAD DE RUTAS
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 5* EMISSAO DE DEBENTURES
SIMPLES, NAQ CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA COM
GARANTIA FIDEJUSSORIA ADICIONAL, EM SERIE UNICA, PARA DISTRIBUICAO
PUBLICA COM ESFORCOS RESTRITOS DE DISTRIBUICAO, DA CONCESSIONARIA
DO RODOANEL OESTE S.A.

Pelo presente instrumento particular, as partes abaixo qualificadas:

CONCESSIONARIA DO RODOANEL OESTE S.A., sociedade andnima sem registro de
companhia aberta perante a Comissdo de Valores Mobilidrios (“CVM”), com sede na Avenida
Marcos Penteado Ulhda Rodrigues, n® 690, 1° andar, sala 11, Condominio Empresarial Business
Center Tamboré, Bairro do Tamboré, na Cidade de Barueri, Estado de Séo Paulo, CEP 06460-040,
inscrita no Cadasiro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda (“CNPJ/ME”} sob n”
09.387.725/0001-59, neste ato representada nos termos de seu estatuto social (“Emissora” ou
*Companhia™); e

SIMPLIFIC PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
LTDA., com sede na Rua Sete de Setembro, n° 99, 24° andar, Centro, na cidade do Rio de Janeiro,
Estado do Rio de Janeiro, CEP 20050-005, inscrita no CNPI/MF sob n° 15.227.994/0001-50, neste
ato tepresentada nos termos de seu contrato social, representando a comunhiio dos titulares das
debéntures da 5° (quinta) emissdo publica de debéntures simples, ndio conversiveis em agdes, da
espécie quirografaria com garantia fidejusséria adicional, em série Onica, da Emissora
(“Debenturistas™), nos termos da Lei n® 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada (“Let
das Sociedades por Agdes”) (“Agente Fiduciario™);

E, ainda,

CCR S.A., sociedade por agBes, com registro de companhia aberta perante a CVM, com sede na
Cidade de Sio Paulo, Estado de S#o Paulo, na Avenida Chedid Jafet, n° 222, Bloco B, 57 andar,
Vila Olimpia, CEP 04551-065, inscrita no CNPI/MF sob o n° 02.846.056/0001-97. neste ato
representada nos termos de seu estatuto social (“Fiadora” ou “CCR”, e em conjunto com a
Emissora, “Partes”);

Celebram o presente Instrumento Particular de Escritura da 5* Emissdo de Debéntures Simples, Nao
Conversiveis em Acdes, da Espécie Quirografiria com Garantia Fidejussdria Adicional, em Série
Unica, para Distribuigdo Piblica com Esforgos Restritos de Distribuigdo, da Concessiondria do
Rodoanel Oeste S.A. (“Debéntures” e “Escritura de_Emissdo”, respectivamente), nos termos e
condigdes abaixo.

1. AUTORIZACAO

1.1. A emissio das Debéntures (“Emissdo™) e a oferta piblica de distribuigiio das Debéntures
com esforgos restritos de distribuigdo (“Oferta™), nos termos da Instrugfio da CVM n® 476, de
16 de janeiro de 2009, conforme alterada (“Instrucdio CVM 476”), serdo realizadas com base na
deliberagio da Reuniio do Conselho de Administragdo ¢ da Assembleia Geral Extraordindria de
acionistas da Emissora realizadas em 20 de abril de 2016 {“Aprovagdes da Emissora”), nos termos
do artigo 59 da Lei das Sociedades por Agdes e do estatuto social da Emisora, mﬁ;’;}?ﬁﬁggﬂaﬁm?ﬁss
i X AS4515 130556100

% () R Lo
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% he original
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1.2 A Fianga (conforme abaixo definido) foi devidamente aprovada:par.
Conselho de Administragio da Fiadora, realizada em 20 de abril de 2016 {*:

RCA Fiador
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2. DOS REQUISITOS

2.1. A Emissdo serd realizada com observéncia dos seguintes requisitos:
2.1.1. Arquivamento ¢ Publica¢iio das Deliberagdes

2.1.1.1. As atas das Aprovagdes da Emissora de que trata a Clausula 1.1 acima serdo arquivadas na
Junta Comercial do Estado de S&o Paulo (“JUCESP™) ¢ publicadas no Diario Oficial do Estado de
S#o Paulo (“DOESP™) ¢ no jornal “O Dia” nos termos do artigo 62, inciso | e artigo 289 da Lei das
Sociedades por Agbes.

2.1.1.2. A ata da RCA da Fiadora de que trata a Cldusula 1.2 acima serd arquivada na JUCESP e
publicada no DOESP e no jornal Valor Econdmico, nos termos do artigo 289 da Lei das Sociedades
por Agdes.

2.1.2. Arquivamento da Escritura de Emissiio e Aditamentos

2.1.2.1. Esta Escritura de Emissdo e seus eventuais aditamentos serdo arquivados na JUCESP, de
acordo com o disposto no artigo 62, inciso 1l e seu §3°, da Lei das Sociedades por A¢des, bem como
registrados nos cartérios de titulos e documentos da cidade de Rio de Janeiro, Estado do Rio de
Janeiro, na cidade de Barueri e na cidade de S3o Paulo. estas duas dltimas ambas do Estado de S&o
Paulo (“RTDs™), devendo a respectiva Escritura de Emissdo ¢ seus eventuais aditamentos, ser
protocolados na JUCESP e nos RTDs em até 2 (dois} Dias Uteis contados da assinatura da Escritura
de Emisso ou de seus eventuyais aditamentos, conforme o caso, e, depois de devidamente
arquivados na JUCESP e regisirados nos RTDs, 1 (uma) via original da presente Escritura de
Emissdo e seus eventuais aditamentos devidamente registradas, deverdo ser enviados pela Emissora
ao Agente Fiducidrio em até 15 (quinze) dias apds os referidos registros.

2.1.3. Registrona CVM

2.1.3.1. A presente Emissfio estd automaticamente dispensada de registro de distribuigio na CVM,
de que trata o artigo 19 da Lei n°® 6.385, de 7 de dezembro de 1976, conforme alterada, nos termos
do artigo 6° da Instrugdo CVM 476, por se tratar de oferta pablica de valores mobilidrios com
esforcos restritos de distribuigao.

2.1.4. Depésito na CETIP S.A. — Mercados Organizados (“CETIP”)

2.1.4.1. As Debéntures serfio depositadas para: (a) distribuigdo pdblica no mercado primario por
meio do MDA — Mddulo de Distribuigio de Ativos (*"MDA™), administrade e operacionalizade pela
CETIP, sendo a distribuigdo liquidada financeiramente através da CETIP; e (b) negociagfio no
mercade secundiario por meio. do CETIP21 — Titulos e Valores Mobilidrios (“*CETIP217),
administrado e operacionalizado pela CETIP, sendo as negociagdes liquidadas financeiramente e as
Debéntures custodiadas eletronicamente na CETIP.

2.1.5. Registro na Associa¢io Brasileira das Entidades dos MercadostEimanceire we e,

Canitai “gAN MA” ¢ ‘%%,Camwdam%?g% AR

apitais ( BI ) {53/ a R. Funchal) - Tel.: 38450515 | 30506400
AUTENTIC AQ-Auiaaﬁcoa?mseﬁteeém
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fevereiro de 2014 (“Cédigo ANBIMA™), a Oferta estd automaticamente dispensada de registro pela
ANBIMA. Nio obstante, a Oferta serd registrada na ANBIMA apenas com o intuito de envio de
dados para a base de dados da ANBIMA, de acordo com o disposto no artigo 1°, §2°, do Codigo
ANBIMA, desde que a ANBIMA tenha divulgado a forma pela qual esse registro devera ser feito
até o encerramento da Oferta Restrita.

3. DAS CARACTERISTICAS DA EMISSAO
3.1. Objeto Social da Emissora

3.1.1. A Emissora tem por objeto social especifico e exclusivo realizar, sob o regime de
concessdo, a exploragdo do Sistema Rodovidrio constituido pela malha rodovidria estadual do
trecho Oeste do Rodoanel Mdrio Covas, abrangendo os Municipios de Embu, Cotia, Osasco,
Carapicuiba, Barueri, Santana do Parnaiba e Sdo Paulo, tendo inicio no km 0+000 na Avenida
Raimundo Pereira de Magaihies (km 24 da Estrada Velha de Campinas — SP-322) e terminando na
altura do km 278+800 da Rodovia Régis Bittencourt (BR-116), incluido o dispositivo de
intersec¢do com a Rodovia Reégis Bittencourt, correspondente ao Lote 24 do Programa de
Concessdes Rodovidrias compreendendo: (i) a execugiio, pestdo e fiscalizagio dos servigos
delegados; (ii) o apoio na execugdio dos servigos ndo delegados; (iii) a gestdo dos servigos
complementares, na forma do Regulamento da Cencessdo; e (iv) atos correlatos necessarios ao
cumprimento do objeto, nos termos do Contrato de Concessdo celebrado com o Estado de Sio
Paulo, por intermédio da Agéncia Reguladora de Servigos Piblicos Delegados de Transporte do
Estado de Sdo Paulo — ARTESP, em decorréncia da Concorréncia Piblica Internacional n®
00172008, relativa ao denominado Lote 24 do Programa de Concessdes Rodovidarias (“Contrato de
Concessdo”).

3.2. Namero da Emissdo
3.2.1. Estaé a 5° (quinta) emissdo de debéntures da Emissora.
3.3. Montante da Emissdo

3.3.1. O montante total da emissdo serd de R$750.000.000,00 (setecentos e cinquenta mithdes de
reais), na Data de Emissédo {conforme definida abaixo).

34. Banco Liquidante e Escriturador

3.41. O banco liquidante da Emissdo (“Banco Liguidante™) ¢ o escriturador das Debéntures
(“Escriturador”) ¢ ¢ Banco Bradesco S.A., instituicio financeira com sede na cidade de Osasco,
Estado de Sao Paulo, na Cidade de Deus. s/n° Prédic Amarelo, 2° andar, Vila Yara, CEP 06029-
900, inserita no CNPI/MF sob o n® 60.746.948/0001-12.

3.5, Destina¢io dos Recursos

3.5.1. Os recursos captados por meio desta Emissdo serio destinados para o reperfilamento do
endividamento da Companbhia,
Cardoap da Malg, 184
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3.6.  Depésito para Distribuicfio, Negociagio e Custddia Eletronica

3.6.1. As Debéntures serdo depositadas: (i) para distribuigio no mercado primario por meio do
MDA, e (ii) para negociaglo em mercado secundirio por meio do CETIP21, ambos administrados e
operacionalizados pela CETIP, sendo as negociagdes liquidadas financeiramente e as Debéntures
custodiadas eletronicamente na CETIP.

3.6.2. As Debéntures somente poderdio ser negociadas em mercado de balcdo organizado depois
de decorridos 90 {noventa) dias de cada subscrigiio por Investidores Profissionais (conforme abaixo
definido), nos termos dos anigos 13 e 14 da Instrugdo CVM 476, observado ainda o cumprimento
pela Emissora das obrigagSes definidas no artigo 17 da Instrugio CVM 476. De acordo com o
disposto no artigo 2° da Instrugio CVM 476, as ofertas plblicas com esforgos restritos serdio
destinadas exclusivamente a investidores profissionais (“Investidores Profissionais™), conforme
definigdo constante do artigo 9°-A da Instrugio CVM 539, de 13 de novemnbro de 2013 (“Instrucio
CVM 539”). Ademais, as Debéntures somente poderdo ser negociadas em mercado de balcio
organizado e ndo-organizado por investidores qualificados, conforme constante do artigo 9°-B da
Instrugio CVM 539 (“Investidores Qualificados™), nos termos do artigo 15 da Instrugio CVM 476,
ressalvado o disposto no § 1° do artigo 15 da Instruggio CVM 476.

3.6.3. Conforme definidos no artigo 9-A da Instrugio CVM 539, sdo Investidores Profissionais:
{1) instituigdes financeiras e demais instituigbes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do
Brasil; {ii) companhias seguradoras ¢ sociedades de capitalizagao; (iii) entidades abertas e fechadas
de previdéncia complementar; (iv) pessoas naturais ou juridicas que possuam investimentos
financeiros em valor superior a R$ 10.000.000,00 (dez milhdes de reais) e que, adicionalmente,
atestem por escrito sua condi¢do de investidor profissional mediante termo préprio; (v) fundos de
investimento; (vi) clubes de investimento, desde que tenham a carteira gerida por administrador de
carteira de valores mobilidrios autorizado pela CVM; (vii) agentes autdnomos de investimento,
adminisiradores de carteira, analistas e consultores de valores mobilidrios autorizados pela CVM,
em relag8o a seus recursos proprios; e (viil) investidores nio residentes.

3.6.4. Conforme definidos no artigo 9-B da Instrugdo CVM 539, sdo Investidores Qualificados:
(1) Investidores Profissionais; (ii) pessoas naturais ou juridicas que possuam investimentos
financeiros em valor superior a R$ 1.000.000,00 (um milhdo de reais) e que, adicionalmente,
atestemn por escrito sua condi¢do de investidor qualificado mediante termo préprio; (iii) as pessoas
naturais que tenham sido aprovadas em exames de qualificagdo técnica ou possuam certificagdes
aprovadas pela CVM como requisitos para o registro de agentes autdnomos de investimento
administradores de carteira, analistas e consultores de valores mobilidrios, em relagdo a seus
recursos prprios; e (iv) clubes de investimento, desde que tenham a carteira gerida por um ou mais
cotistas, que sejam investidores qualificados.

3.7.  Colocagao ¢ Procedimento de Distribuigio

3.7.1. As Debéntures serdo objeto de distribuigio piiblica, com esforgos restritos de distri buigso,
sob. o regime de garantia firme de subsF:rlcao para a tptal_lt{ade das DE,?‘?%‘_‘E?S com 0 tiiggpm‘%o
de institui¢do financeira integrante do sistema de distribui¢do de va]ommokgnmé &ﬁ&rd’enador
P : . .. - . en of - Vel 3ABLETE TO000G 100
Lider™), por meio do médulo MDA, administrado e operacionalizado fghfiEREEN, K ST e
reprografica extratda, conforme original
o . . 5 . T . apresaitade, dou 8. . gie 5
3.7.2.  Sem prejuize do disposto acima, no dmbito da Emissdo: (1)$§ef§?0rdie%ador Lider pﬁ‘éﬁ%’ra
acessar, no maximo 75 (setenta e cinco) Investidores Proﬁssicnais;ﬁgm(,ii & § sopighite
K
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poderdo ser subscritas ou adquiridas por, no méximo, 50 (cinquenta) Investidores Profissionais, nos
termos da Instrugéo CVM 476,

3.7.3. No ato de subscrigdo e integralizagio das Debéntures, cada Investidor Profissional assinara
declaragdo atestando estar ciente, entre outras coisas, de que: (i) a Oferta ndo foi registrada perante
a CVM e somente foi registrada perante a ANBIMA para fins de informagdo da base de dados,
condicionado a expedigho de diretrizes especificas para © cumprimento desta obrigagdo; (ii) as
Debéntures estdo sujeitas as restrigdes de negociagio previstas na Instrugdo CVM 476 e nesta
Escritura de Emissdo; e (jii) efetuaram sua propria andlise com relagdo & capacidade de pagamento
da Emissora.

3.74. Nio serd concedido qualquer tipo de desconto pelo Coordenador Lider na aquisigdo das
Debéntures no dmbito da Emissao, bem como nfo existirdio reservas antecipadas, nem fixagio de
lotes maximos ou minimos, independentemente de ordem cronologica. Nio sera constituido fundo
de sustentagéio de liquidez ou firmado contrato de garantia de tiquidez para as Debéntures. Nao serd
firmado contrato de estabilizagio de prego das Debéntures no mercado secundério.

3.7.5. A colocagio das Debéntures sera realizada de acordo com os procedimentos da CETIP e
com o plano de distribui¢o descrito nesta Escritura de Emissgo.

4. DAS CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES
4.1. Caracteristicas Bdsicas
4.1.1. Valor Nominal Unitdric

4.1.1.1. O valor nominal unitdrio das Debéntures serd de R$10.000,00 (dez mil reais) na Data de
Emissdo (conforme definida abaixo) (“Valor Nominal” ou “Valor Nominal Unitario™),

4.1.2.  Quantidade de Debéntures

4.1.2.1. Serdo emitidas 75.000 (setenta e cinco mil} Debéntures.
4.1.3. Nimero de Séries

4.1.3.1. A Emissdo ser4 realizada em série Gnica.

4.14. Data de Emissao

4.1.4.1. Para todos os fins e efeitos legais, a data de emissiio das Debéntures serd 04 de maio de
2016 (“Data de Emiss&o™).

4.1.8. Pruzo e Data de Vencz‘meﬁto

4.1.’5.1. Obse‘rvado o.dlsposto nesta Escritura de Emls§ﬁo, 0 prazo de &%%B&Q%&%b?ggwgg
serd de 36 (trinta e seis) meses contados da Data de Emisséo, vencendoé@%ﬁ@@éﬁgﬁﬁ@é@gﬁ%ﬁ@g maio
de 2019 (“Data de Vencimento™). ressalvadas as hipéteses de vencimem&éard,éﬁa@a &&fiﬁ\&gﬁg&“ a;;‘
Clausula 5.4 abaixo, de Resgate Antecipado Facultativo, em confomidﬁi@%ﬁﬁ?

gﬁif"@%mﬁa@@gﬁﬁéée
de um eventual Oferta de Resgate Antecipado da totalidade das es, |
Clausula 5.3 abaixo.
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4.1.6. Forma e Emissdo de Certificados

4.1.6.1. As Debéntures serdo emitidas sob a forma nominativa e escritural, sem a emisséo de
certificados.

4.1.7. Comprovacdo de Titularidade das Debéntures

4.1.7.1. A Emissora nio emitird certificados de Debéntures. Para todos os fins de direito, a
titularidade das Debéntures sera comprovada pelo extrato das Debéntures emitido pelo Escriturador.
Adicionalmente, serd reconhecido como comprovante de titularidade das Debéntures o extrato
expedido pela CETIP em nome do debenturista, quando estes titulos estiverem custodiados
eletronicamente na CETIP.

4.1.8. Conversibilidade e Permutabilidade
4.1.8.1. As Debéntures serfio simples, ndo conversiveis em agdes.
4.1.9. Espécie

4.1.9.1. As Debéntures serdo da espécie quirografiria e com garantia fidejussoria adicional, nos
termos do artigo 58 da Lei das Sociedades por Agdes.

4.1.10. Garantia Fidejussoria

4.1.10.1. Fianca. A Fiadora, pot meio desta Escritura de Emissdo, obriga-se e declara-se, em carater
irrevogavel e irretratvel, perante os Debenturistas, como fiadora, principal pagadora e
solidariamente responsavel, na forma do artigo 275 e seguintes, bem como do artigo 818 e 822 da
Lei n° 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada (“Cédigo Civil Brasileiro™), pelo fiel,
pontual e integral cumprimento de todas as obrigagdes pecunidrias principais ¢ acessorias, presentes
e futuras, assumidas pela Emissora nos termos desta Escritura de Emisséo, renunciando neste ato
expressamente aos beneficios de ordem, novagdo, direitos e faculdades de exoneragdo de qualquer
natureza previstos nos artigos 366, 821, 827, 834, 835, 837, 838 ¢ 839 do Cadigo Civil Brasileiro e
nos artigos 130 e 794 da Lei n° 13.105, de 16 de margo de 2015 (“Novo Cddigo de Processo
Civil™), obrigando-se pelo pagamento integral do Valor Nominal Unitario ou do Saldo do Valor
Nominal Unitario (conforme abaixo definido), conforme o caso, acrescido dos luros
Remuneratérios (conforme abaixo definido) e, se aplicavel, dos Encargos Moratérios (conforme
abaixo definido), bem como de todos quaisquer valores, principais ou acessérios, devidos pela
Emissora nos termos desta Escritura de Emisséio, incluindo, quando houver, gastos com honorarios
advocaticios, depdsitos, custas e taxas judicidrias nas a¢des judiciais e medidas extrajudiciais
propostas pelo Agente Fiduciario e todo e qualquer custo ou despesa comprovadamente incorrido
pelo Agente Fiduciario ou pelos Debenturistas devidos em decorréncia de processos, procedimentos
e/ou outras medidas judiciais ou extrajudiciais necessarios a salvaguarda de seus direitos e
premogativas decorrentes da Escritura de Emissdo e demais documentos da Emissdo e suas
posteriores alteragdes, incluindo, mas ndo se limitando, aquelas devidas ao Agente Fiduciario, até o
integral cumprimento de todas obrigagdes constantes da Escritura, obsgrvadn,g @%P@%}Q:}‘Bl {a‘g’r‘z}&o
823 do Cadige Civil Brasileiro (“Valor Garantido” e “Fianga”, respec -*W

U'}Es“’i‘ ICAGAC - Autaﬂ fico & Prezant ;
4.1.10.2. Nenhuma objegdo ou oposi¢do da Emissora podera ser adm@gﬁgjézf?gﬁi‘ﬁﬁw@mﬂw fa
com o objetivo de escusar-se do cumprimento de suas obrigagdes perafitegs D¢ enturistas.  ERH
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4.1.10.3. A Fianga ¢ prestada pela Fiadora, em carater irrevogavel ¢ irretratavel, e vigerd em todos
0s seus termos até o integral cumprimento, pela Emissora, de suas obrigagdes pecuni4rias,
principais ou acessérias, nos termos previstos nesta Escritura de Emisso.

4.1.10.4. Cabe ao Agente Fiducidrio requerer a execugdo, judicial ou extrajudicial, da Fianga,
conforme fungéo que lhe ¢ atribuida, uma vez verificada qualquer hipétese de insuficiéncia de
pagamento de quaisquer valores, principais ou acessérios, devidos pela Emissora, nos termos desta
Escritura de Emiss#o, quantas vezes forem necessarios até a integral liquidagdio do Valor Garantido.

4.1.10.5. A Fianga serd paga pela Fiadora no prazo méaximo de 3 (trés) dias tteis contados do
recebimento de comunicagdo por escrito enviada pelo Agente Fiducidrio 4 Fiadora informando a
falta de pagamento, na data de pagamento respectiva, de qualquer vator devido pela Emissora nos
termos desta Escritura de Emissfo, incluindo, sem limitagdes, os montantes devidos aos
Debenturistas a titulo de principal, remuneracio ou encargos de qualquer natureza, exceto em caso
de recuperacio judicial, decretagdo de faléncia ou pedido de autofaléncia da Emissora, quando o
valor serd pago em 2 (dois) dias uteis da referida notificagdo, em qualquer hipétese
independentemente de qualquer pretensio, agdo, disputa ou reclamagio que a Emissora venha a ter
ou exercer em relagiio as suas obrigagdes sob as Debéntures. Tal notificagio devera ser
imediatamente emitida pelo Agente Fiducidrio apés a ocorréncia de falta de pagamento pela
Emissora de qualquer valor devido nas datas de pagamento definidas nesta Escritura de Emissio ou
quando do vencimento antecipado das Debéntures.

4.1.10.6. O pagamento citado na Clausula 4.1.10.5. acima devers ser realizado pela Fiadora fora do
dmbito da CETIP e de acordo com instrugdes recebidas do Agente Fiduciario e com os
procedimentos estabelecidos nesta Escritura de Emissdo.

4.1.10.7. A Fiadora desde j4 concorda e obriga-se a somente exi gir e/ou demandar a Emissora, por
qualquer valor honrado pela Fiadora nos termos da Fianca, apds os Debenturistas terem recebido
todos os valores a eles devidos nos termos desta Escritura de Emissdo.

4.1.10.8. Fica desde ja certo e ajustado que a inobservéncia, pelo Agente Fiduciario, dos prazos para
execucdo de quaisquer garantias comstituidas em favor dos Debenturistas desta Emissio nio
ensejard, sob hipdtese alguma, perda de qualquer direito ou faculdade aqui prevista.

4.1.10.9. Nenhuma objegdo ou oposigdo da Emissora poderd, ainda, ser admitida ou invocada pela
Fiadora com o fito de escusar-se do cumprimento de suas obrigacdes perante os Debenturistas.

4.1.10.10. A Fianga poderd ser excutida e exigida pelo Agente Fiducidrio, judicial ou
extrajudicialmente, quantas vezes forem necessarias até a integral liquidagdo do Valor Garantido.

4.1.10.11. A Fiadora concorda que o disposto nos itens 4.5.1.2 e seguintes da Escritura de Emissio,
ndo importard em novagio, conforme definida e regulada nos termos do artige 360 e seguintes do
Cédigo Civil Brasileiro, mantendo-se a Fianga valida e em pleno vigor, inclusive no caso de

flcarfetar obrigagio a Em;lssora de resga@ as Debéntures, nos termoi dar?l?%ggg;%gg&ﬁ%%@&ge
inadimplemento, pela Emissora, de tal obrigagio e concorda ¢ se obﬁgﬁg&&mgﬂ@wﬁﬁgi uaisquer
documentos necessarios  efetiva¢do do disposto acima, gﬁ;;;gg%gfgg?;ﬁ;i;;ﬁ;o; Preaen
‘reprografica extraida, conforme orig
apresentads, dou 6.
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4.2.  Subscrigio
4.2.1.  Prazo de Subscrigdo

4.2.1.1. As Debéntures serdo subscritas em até 6 (seis) meses contados da data de inicio de
distribui¢do das Debéntures, na forma do artigo 7-A da Instrugdio CVM 476/09.

4.3. Prego de Subscri¢io, Integraliza¢io e Forma de Pagamento
4.3.1.  As Debéntures serdo integralizadas a vista, no ato da su bscrigdo (“Data de Integralizacho™),

em moeda corrente nacional, pelo Valor Nominal Unitario (“Preco de Subscrig#io”), em uma (nica
data, de acordo com as normas de liquidagio aplicaveis 4 CETIP.

4.4. Atualiza¢io Monretaria do Valor Nominal Unitirio
4.4.1. Nio havera atualizagdo monetaria do Valor Nominal das Debéntures.
4.5. Remuneracio

4.5.1. .Juros Remuneratorios. Sobre o Valor Nominal Unitdrio ou Saldo do Valor Nominal
Unitdrio das Debéntures (conforme abaixo definido), conforme o caso, incidirdo juros
remuneratérios correspondentes a variagio acumulada de 100,00% (cem por cento) das taxas
médias didrias do DI — Depésito Interfinanceiro de um dia, “over extra grupo”, expressas na forma
percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias uteis, calculadas e divulgadas
diariamente pela CETIP, no informativo didrio disponivel em sua pagina na Internet
(http://www.cetip.com.br) (“Taxa DI”), acrescidos de sobretaxa de 3.80% (trés inteiros e oitenta
centésimos por cento) ao ano (“Juros Remuneratérios™). Os Juros Remuneratorios das Debéntures
serdo calculados de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis por dias tteis decorridos
desde a Data de Integralizagdo ou da Data de Pagamento dos Juros Remuneratérios (conforme
definido abaixo) imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do respectivo pagamento dos
Juros Remuneratérios, de acordo com os critérios definidos no caderno de farmulas da CETIP para
as Debéntures, disponivel para consulta na pagina da CETIP na Internet {(http://www.cetip.com.br),
de acordo com a seguinte formula:

J=VNe x (Fator Juros - 1)

Onde:

J = valor unitdrio dos Juros Remuneratérios devidos no fim de cada Periodo de
Capitalizagdo, calculado com 8 (oito) casas decimais sem arredondamento;

VNe = Valor Nominat Unitario, ou saldo do Valor Nominal Unitério, no inicio de cada Perfodo
de Capitalizag&o, informado/calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

Fator Juros = Fator de juros composto pelo parametro de flutuagio acrescido do spread,

calcutado com 9 (nove} casas decimais, com arredondamento, apurado da Sepyinte ng T
ARTORID 13 1ARE] CNDTAS
é\{_ D: %}f(j@gg ;545 T § ,;,!,S\Q [alad NDY T
_ C20. 6 8 B, Pumchal) o i
Fator Juros = (Fator DI x Fator Spread) AUTERTICAGAO - Autantioo 4 |
repragréﬁca extralda, conforme ¢ iy
Onde gpém;fjmn, oy &
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Fator DI = Produtério das Taxas DI, da Data de Integralizagdo ou a data de pagamento de Juros
Remuneratérios imediatamente anterior, conforme o caso, inclusive, até a data do calculo,
exclusive, calculado com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma;

Fator DI=] J(1+TDI,)

el
Onde:
k = namero de ordens das Taxas DI, variando de | (um) até “n’";
n = namero total de Taxas DI, consideradas na apuragdo do Fator DL, sendo “n” um ndmero
inteiro;
™= Taxa DI, de ordem k, expressa ao dia, calculada com 8§ (oito) casas decimais com

arredondamento, apurada da seguinte forma:

L3

DI, :(ka +]J2:2 B
100 ,onde:k=1,2, ... n

Plk= Taxa DI, de ordem k, divulgada pela CETIP, valida por | {um} dia qtil (overnight), utilizada
com 2 (duas) casas decimais;

di = namero de Dia(s) Util{eis) correspondentes ao prazo de validade da Taxa DI, sendo "d™ um
numero inteiro (a Taxa DI ¢ vélida por um dia atil;

Fator Spread = Sobretaxa de juros fixos. calculada com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, calculado conforme fdrmula abaixo:

DP

spread | 1]27
100

FatorSpread = (

Onde:
Spread = 3,8000 (trés inteiros e oito mil décimos de milésimos);

DP = numero de dias (teis entre a Data de Integralizagdo, ou o dltimo pagamento dos Juros
Remuneratérios, conforme o caso, e a data do caleulo, sendo “DP” um ndmero inteiro.

A Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico numero de casas decimais divulgado pelo
6rgio responsdvel pelo seu calcuto.

% CARTORIO DO 15 TASELIAD DL NOTAS
Observagges: Ay, Dr. Cardosn de Malo, 1835

{Es3.¢f a R, Funchal} - Tel.: 36450515 | 80504
ﬁg EXTICADAO - Autentico a Proa

a) O fator resultante da expressio (1 + TDIL) € considerado com ; r@@%ﬁsﬁgﬁim@d@mmﬁé&,
’ apressntade, dou 6.

sem arredondamento; S.Pauto,
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b) Efetua-se o produtério dos fatores disrios (1 + TDI) sendo que a cada fator didrio

acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se o proximo fator
didrio, e assim por diante até o (ltimo considerado:

c) Uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante "Fator DI" com 8
(oito) casas decimais, com arredondamento; e

d) O fator resultante da expressao (Fator DI x Fator Spread) é considerado com 9 (nove) casas
decimais, com arredondamento.

4.5.1.1. Para fins desta Escritura de Emissdo, “Periodo de Capitalizagio” corresponde ao intervalo
de tempo que se inicia na Data de Integralizagio no caso do primeiro Periodo de Capitalizagio, ou
na data prevista para o pagamento de Juros Remuneratérios imediatamente anterior, no caso dos
demais Periodos de Capitalizagio, e termina na data prevista do pagamento de Juros
Remuneratorios correspondente ao periodo em questio. Cada Periodo de Capitalizagdo sucede o
anterior sem solugdo de continuidade. Os Juros Remuneratorios correspondentes ao Periodo de
Capitalizagfio serfio devidos nas datas estabelecidas na Clausula 4.8. abaixo.

4.5.1.2. Se na data de pagamento de quaisquer obrigagdes pecunidrias da Emissora nfio houver
divulgagdo da Taxa DI pela CETIP, seré aplicada na apuragdo de TDI a Gltima Taxa DI divulgada,
ndo sendo devidas quaisquer compensagbes entre a Emissora e os Debenturistas quando da
divulgagdo posterior da Taxa DI que seria aplicavel. Se a nio divulgaggo da Taxa DI for superior ao
prazo de 10 (dez) Dias Uteis, aplicar-se-a o disposto nas Clausulas 4.5.1.4. 4.5.1.5 ¢ 4.5.1.6 abaixo.

4.5.1.3. Na auséncia de apuragdo e/ou divulgag@o por prazo superior a 10 (dez) dias Uteis apds a
data esperada para sua apuragdo e/ou divulgagio, ou, ainda, no caso de sua extingdo por imposigio
legal ou determinagéio judicial (“Evento de Auséncia da Taxa DI"), a Taxa D] deverd ser substituida
pelo substituto determinado judicial ou legalmente para tanto, conforme o caso. No caso de ndo
haver o substituto judicial ou legal da Taxa DI, o Agente Fiducidrio devera, no prazo mdximo de 2
(dois) dias lteis contados do Evento de Auséncia da Taxa DI, convocar a Assembleia Geral de
Debenturistas (conforme termo definido abaixo) (na forma e nos prazos estipulados ne artige 124
da Lei das Sociedades por Ages e nesta Esctitura de Emissio), para definir, de comum acordo com
a Emissora, o pardmetro a ser aplicado, observado o disposto na Clausula 4.5.1.5 abaixo. Até a
deliberagio desse parimetro, sera utilizada, para o calculo do valor de quaisquer obriga¢des
previstas nesta Escritura de Emissdo, a mesma taxa diaria produzida pefa dltima Taxa DI conhecida
até a data da deliberagdo da Assembleia Geral de Debenturistas, ndo sendo devidas quaisquer
compensagdes financeiras, tanto por parte da Emissora guanto pelos Debenturistas, conforme o
caso, quando da divulgagio posterior da Taxa DI aplicavel.

4.5.1.4. Caso nio haja acordo sobre o novo pardmetro a ser utilizado para fins de calculo dos Juros
Remuneratorios entre a Emissora e os Debenturistas representando, no minimo, 2/3 (dois tergos)
das Debéntures em Circulagio, a Emissora optard, a seu exclusivo critério, por uma das alternativas
a seguir estabelecidas, obrigando-se a comunicar por escrito ao Agente Fiduciario, no prazo de

10 (dez) dias tteis a contar a partic da data de realizagio da respectiva -Assembleia fenalrde
Debenturistas, qual a alternativa escolhida dentre: (i) resgatar a totatidade-disePeta 1 ‘&@;Qgpg@gg%g

de até 30 (trinta} dias contados da data da realizagdo da mspéféﬁéﬁéi‘&%" nk 8 faeralside
Debenturistas, pelo seu Valor Nominal Unitario ou Saldo do Valor NusiHiat 995t (ontien

. R o . rgEaniatt; dol
abaixo definido), conforme o caso, acrescido dos Juros Remuncratgptﬁssa,dewd

efetivo resgate, calculados pro rata temporis, a partir da Data de In alizagie o
s %
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Data de Pagamento dos Juros Remuneratdrios imediatamente anterior, conforme o caso. Nesta

alternativa, para calculo dos Juros Remuneratérios com relagdo as Debéntures a serem resg
serd utilizado para a apuragio de TDL o valor da Ultima Taxa DI divulgada oficia
observadas ainda as demais disposi¢des previstas nesta Escritura de

atadas,

Imente,

dos Juros Remuneratérios; ou (if) apresentar o cronogral
Debéntures, o qual nfo excederd a Data de Vencimento das
durante o prazo de amortizagdo das Debéntures pela Emiss
Juros Remuneratérios continuara sendo aquela estabelecida

Emissdo para fins de caleulo
ma de amortizagdo da totalidade das
Debéntures. Nessa segunda alternativa,
ora, a periodicidade do pagamento dos
nesta Escritura de Emissio, observado

que, até a amortizagdo integral das Debéntures, sera utilizada uma taxa de remuneragio substituta,
conforme definida a exclusivo critério dos Debenturistas reunidos na Assembleia Geral de
Debenturistas tratada na Cldusula 4.5.1.3 acima e de acordo com o estabelecido na Clausula 8
abaixo, sendo que a taxa de remuneragfo substituta definida na Assembleia Geral de Debenturistas
devera refletir pardmetros utilizados em operagdes similares existentes a época e aprovada por
Debenturistas representando, no minimo, 2/3 (dois tergos) das Debéntures em Circulagsio. Caso a
taxa substituta dos Juros Remuneratérios seja referenciada em prazo diferente de 252 (duzentos e
cinquenta e dois) dias uteis, essa taxa devera ser ajustada de modo a refletir a base de 252 (duzentos
€ cinquenta e dois) dias tteis utilizada pela Taxa DI

4.5.1.5. Ndo obstante o disposto acima, caso a Taxa DI venha a ser divulgada antes da realizacdo da
Assembleia Geral de Debenturistas, a referida assembleia geral ndo sera mais realizada e a Taxa DI,
a partir de sua divulgagdo, passara a ser utilizada para o caleulo dos Juros Remuneratérios,
permanecendo a Ultima Taxa DI conhecida anteriormente a ser utilizada até a data da divulgagdo.

4.6.  Repactuagio

4.6.1. Nao havera repactuagio das Debéntures.

4.7, Pagamento do Valor Nominal Unitsrio ou Saldo do Valor Nominal Unitirio

4.7.1.  Valor Nominal Unitirio das Debéntures sera pago integralmente em uma Unica parcela na

Data de Vencimento das Debéntures, observadas as hipéteses de resgate na Data do Resgate
Antecipado Facultative ou, ainda, na Data do Resgate Antecipado-Oferta, conforme o caso,
acrescido dos Juros Remuneratérios, calculados pro rata femporis, a partir do dltimo pagamento
dos Juros Remuneratérios.

4.8. Pagamento dos Juros Remuneratérios

Os Juros Remuneratérios das Debéntures serdo pagos em parcelas semestrais, a partir da Data de
Emissdo, nos meses de maio e novembro, ocorrendo o primeiro pagamento em 04 de novembro de

2016 ¢ o Gltimo na Data de Vencimento das Debéntures (cada data, uma "Data de Pagamento dos
Juros Remuneratérios").

CAPYORIO DO 157 TARELIAD DENGTAS
Ay, Dr. Cardoso de Mels, 1885

{257 of a R Punchall - Tels 30450518 1 3
AUTENTICAGRO - Autentico & Presente oéis
reprografica extralda, conforme origing
aprasentado, dou 1§,
SPaulo,
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4.9, Condigdes de Pagamento
4.9.1. Local de Pugamento e Imunidade Tributdria

4.9.1.1. Os pagamentos a que fazem jus as Debéntures serdo efetuados pela Emissora: (i) utilizando-
se os procedimentos adotades pela CETIP para as Debéntures custodiadas eletronicamente na
CETIP; ou (ii) na hipdtese de as Debéntures ndo estarem custodiadas eletronicamente na CETIP:
(a) na sede da Emissora ou do Escriturador; ou (b) conforme o caso, pela instituic®o financeira
contratada para este fim.

4.9.1.2. Caso qualquer debenturista goze de algum tipo de imunidade ou isengdo tributdria, este
devera encaminhar ao Banco Liquidante e ao Escriturador, com cépia para a Emissora, no prazo
minimo de 15 (quinze) dias tteis antes da data prevista para quaisquer dos pagamentos relativos as
Debéntures, documentagio comprobatéria dessa imunidade ou isengéio tributdria, sob pena de ter
descontado dos seus rendimentos, decorrentes do pagamento das Debéntures de sua titularidade, os
valores devidos nos termos da legislag#o tributaria em vigor.

4.9.2. Prorrogagdo dos Prazos

4.9.2.1. Considerar-se-40 automaticamente prorrogadas as datas de pagamento de qualquer
obrigacdo por quaisquer das Partes, até o primeiro dia Gtil subsequente, se na data de vencimento da
respectiva obrigacio ndo houver expediente bancério na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sio Paulo,
sem qualquer acréscimo aos valores a serem pagos, ressalvados os casos cujos pagamentos devam
ser reatizados através da CETIP, hipdtese em que somente havera prorrogagio quando a data de
pagamento da respectiva obrigag3o coincidir com sabado, domingo ou feriado declarado nacional.

4.9.3. Encargos Moratorios

4.9.3.1. Sem prejuizo dos Juros Remuneratérios, ocorrendo impontualidade no pagamento pela
Emissora de quaisquer obrigagSes pecunidrias relativas as Debéntures, os débitos vencidos e nio
pagos serdo acrescidos de juros de mora de 1% (um por cento) ao més, calculados pro rata
temporis, desde a data de inadimplemento até a data do efetivo pagamento, bem como de multa nio
compensatéria de 2% (dois por cento) sobre o valor devido, independentemente de aviso,
notificagdo ou interpelagio judicial ou extrajudicial (em conjunto, “Encargos Moratdrios™).

4.9.4. Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos

4.9.4.1. Sem prejuizo do disposto na Clausula 4.9.3.1 acima, o nio comparecimento do debenturista
para receber o valor correspondente a quaisquer das obrigagdes pecuniirias da Emissora nas datas
previstas nesta Escritura de Fmissdo ou em comunicado publicado pela Emissora, nio lhe darg
direito ao recebimento dos Juros Remuneratérios e/ou Encargos Moratérios no periodo relativo ac
atraso no recebimento, sendo-lhe, todavia, assegurados os direitos adquiridos até a data do
respectivo vencimento dos Juros Remuneratérios.

4.10. Publicidade

4.10.1, Todos os andncios, avisos ¢ demais atos e decisdes d
qualguer forma, envolvam os interesses dos Debenturisias, serfo
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seus jomnais de publicagdo apos a Data de Emissio, deverd publicar, nos jomais anteriormente
utilizados, aviso aos Debenturistas informando o novo veiculo, conforme estabelecido no artigo 289
da Lei das Sociedades por A¢des, sem necessidade de aprovagdo dos Debenturistas ou aditamento a
esta Escritura de Emisséo, observadas as limitagSes impostas pela Instrug3o CVM 476 em relagio a
publicidade da Emiss3o e os prazos legais, devendo a Emissora comunicar o Agente Fiducidrio a
respeito de qualquer publica¢fio na data da sua realizag&c.

ANTECIPADO
OFERTA DE RESGATE ANTECIPADO E VENCIMENTO

S. AQUISICAO ANTECIPADA FACULTATIVA, RESGATE
FACULTATIVO,
ANTECIPADO

5.1.  Aquisi¢iio Antecipada Facultativa

5.1.1. A Emissora poderd, a qualquer tempo, adquirir Debéntures, observado o disposto no
paragrafo 3° do artigo 55 da Lei das Sociedades por A¢Ses. As Debéntures adquiridas pela Emissora
poderdio ser: (i) canceladas, devendo © cancelamento ser objeto de ato deliberative da Emissora; (ii)
permanecer na tesouraria da Emissora; ou (iii) ser novamente colocadas no mercado, observadas as
restrigdes impostas pela Instrugdo CVM 476, As Debéntures adquiridas pela Emissora para
permanéncia em tesouraria nos termos desta Cldusula, se e quando recolocadas no mercado, fardo
jus aos Juros Remuneratérios das demais Debéntures.

5.2, Resgate Antecipado Facultativo

5.2.1. A Emissora podera, a seu exclusivo critério, resgatar antecipadamente a totalidade das
Debéntures, a qualquer tempo a partir da Data de Emissdo, mediante notificagdo prévia aos
Debenturistas através de publicagdo de aviso aos Debenturistas nos termos da Cldusula 4.10.1
acima, com copia para o Agente Fiduciario, CETIP e Banco Liquidante com antecedéncia minima
de 15 (quinze) dias dteis da data do efetivo resgate (“Resgate Antecipado Facultativo™ e
“Comunicacdo de Resgate Antecipado Facultativo”, respectivamente).

5.2.2, O valor do Resgate Antecipado Facultativo devidoe pela Emissora serd equivalente ao saldo
do Valor Nominal Unitdrio a ser resgatado, acrescido dos Juros Remunerazdrios, calculado pro rata
temporis desde a Data de Integralizagdio, ou a data do Gltimo pagamento dos Juros Remuneratorios,
e Encargos Moratdrios devidos e ndo pagos, até a data do efetivo Resgate Antecipado Facultativo
(*Valor do Resgate Antecipado Facultative” e “Data do Resgate Antecipado Facultativo™,
respectivamente), acrescido de prémio flat incidente sobre o Valor do Resgate Antecipado
Facultativo, calculade da seguinte forma (“Prémio de Resgate Antecipado Facultativo™):

Data do Resgate Antecipade Facultativo Prémio de Resgate Antecipado
Facultativo
Entre a Data de Emiss3o e 04 de maio de 2017, 1,50% (urn inteiro e cinquenta centésimos
inclusive | por cento)
A partit de 05 de maio de 2017, inclusive e até 04 | 1,25% (um inteiro ¢ vinte e cinco ¢centésimos
de maio de 2018, inclusive par cento)
A partir de 05 de maio de 2018, inclusive e até a 1,009 ipacen ey 50 pr oo
i Data de Vencimento W B gy 7858 ; e

5.2.2.1. Ademals caso o Rquate Antempado Facultativo ocorra en
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5.2.3. Na Comunicagdo de Resgate Antecipado Facultative deverd constar (a) a data e o
procedimento de Resgate Antecipado Facultativo, observada a legislagdo pertinente, bem como os
termos e condigles estabelecidos nesta Escritura de Emissdo; (b) o valor de Resgate Antecipado
Facultativo e do Prémio de Resgate Antecipado Facultativo a serem pagos; e {c) as demais
informagdes consideradas relevantes pela Emissora para conhecimento dos Debenturistas,

5.2.4. O pagamento do Valor do Resgate Antecipado Facultativo deverd ser realizado pela
Emissora na Data do Resgate Antecipado Facultativo, sendo certo que todas as Debéntures objeto
de resgate serdo liquidadas em uma unnica data. As Debéntures objeto de Resgate Antecipado
Facultativo deverdo ser canceladas pela Emissora, observada a regulamentagio em vigor.

5.2.5. O pagamento das Debéntures resgatadas antecipadamente sera feito (i) por meio dos
procedimentos adotados pela CETIP para as Debéntures custodiadas eletronicamente na CETIP,
e/ou (i1) mediante depdsito em contas correntes indicadas pelos Debenturistas a ser realizado pelo
Banco Liquidante, no caso de Debéntures que ndo estejam custodiadas na CETIP.

5.3.  Oferta de Resgate Antecipado

5.3.1. A Emissora podera, a seu exclusivo critério, realizar oferta de resgate antecipado, total ou
parcial, das Debéntures, enderegada a todos os Debenturistas, sendo assegurado a todos os
Debenturistas igualdade para aceitar as condi¢des de resgate das Debéntures por eles detidas
(“Oferta de Resgate Antecipado” e “Resgate Antecipado-Oferta”, respectivamente).

5.3.2. A Emissora realizard a Oferta de Resgate Antecipado mediante publicagdo de aviso aos
Debenturistas nos termos da Clausula 4.10.1 acima, com antecedéncia minima de 15 (quinze} dias
ateis da data do efetivo resgate (“Comunicacfo de Oferta de Resgate Antecipade”), devendo
encaminhar cépia para o Agente Fiducidrio, CETIP e Banco Liquidante do contefido da referida
comunicagdio, que devera descrever os termos e condigdes da Oferta de Resgate Antecipado,
incluindo: (a) se a Oferta de Resgate Antecipado serd total ou parcial; (b) que, no case de resgate
parcial, se a quantidade de Debéntures indicada pelos Debenturistas que aderirem a Oferta de
Resgate Antecipado for superior & quantidade de Debéntures que a Emissora pretende resgatar, 0
procedimento para o resgate parcial das Debéntures serd realizado mediante sorteio, a ser
coordenado pelo Agente Fiducidrio; (¢) o valor do prémio de resgate, caso exista; {d) a data efetiva
para o Resgate Antecipado-Oferta das Debéntures (“Data do Resgate Antecipado-Oferta™); (e) a
forma e o prazo de manifestagio dos Debenturistas que aceitarem a Oferta de Resgate Antecipado;
{f) mengdo do valor a ser pago aos Debenturistas a titulo de Resgate Antecipado; e (g) as demais
informagdes consideradas relevantes pela Emissora para conhecimento dos Debenturistas.

53.3. Apds a publicagio dos termos da Oferta de Resgate Antecipado, os Debenturistas que
optarem pela ades3o 4 referida oferta terfio que se manifestar no prazo disposto na Comunicagdo de
Oferia de Resgate Antecipado, junto a Emissora, com <opia para ¢ Agente Fiducidrio, conforme o
caso. Ao final deste prazo, a Emissora terd 7 (sete) dias Gteis para proceder a liquidagdo da Oferta
de Resgate Antecipado, sendo certo que todas as Debéntures objeto do Resgate Antecipado-Oferta
serfio resgatadas em uma Unica data, gual seja, na Data do Resgate Antecipado-Oferta.
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53.34. No caso de resgate parcial das Debéntures, o Agente F?::
Debenturistas sobre o0 resultado do sorteio com, no minimo, 2 {dois}
Data do Resgate Antecipado-Oferta. ;
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5.3.5. Para as Debéntures depositadas na CETIP, o Resgate Antecipado-Oferta deverd ser
realizado conforme procedimentos adotados pela CETIP, sendo que todas as etapas desse processo,
tais como qualificagdo, sorteio e apuragio, serdo realizadas fora do ambito da CETIP.

5.3.6. A Emissora poderd condicionar a Oferta de Resgate Antecipado a um ndmero minimo de
Debéntures, a ser por ela definido quando da realizagio da Oferta de Resgate Antecipado, sendo que
este nlimero deverd ser divulgado na Comunicagio de Oferta de Respate Antecipado.

$.3.7. O valor do Resgate Antecipado-Oferta devido pela Emissora serd equivalente ao saldo do
Valor Nominal Unitario a ser resgatado, acrescido dos Juros Remuneratérios, calculado pro rata
femporis desde a Data de Integralizagdo, ou a data do ultimo pagamento dos Juros Remuneratdrios,
e Encargos Moratérios devidos e nio pagos, até a efetiva Data do Resgate Antecipado-Oferta
(“Valor do Resgate Antecipado-Oferta”). Nio haverd incidéncia de prémio para o Resgate
Antecipado-Oferta.

5.3.9. O pagamento do Valor do Resgate Antecipado-Oferta devera ser realizado pela Emissora na
Data do Resgate Antecipado-Oferta, por meio dos procedimentos adotados pela CETIP para as
Debéntures depositadas na CETIP, ou mediante depdsito nas contas correntes indicadas pelos
Debenturistas, a ser realizada pelo Escriturador para aquelas Debéntures que ndo estejam
depositadas na CETIP, sendo certo que todas as Debéntures objeto de resgate serdo liquidadas em
uma Gnica data. As Debéntures objeto de Resgate Antecipado-Oferta deverdio ser canceladas pela
Emissora, observada a regulamentagio em vigor.

5.4. Vencimento Antecipado

5.4.1. O Agente Fiducidrio devera, observado o disposto nas Clausulas 5.4.1.1 e 5.4.1.2 abaixo,
declarar antecipadamente vencidas todas as obrigagdes objeto da Escritura de Emissio e exigir o
imediato pagamento pela Emissora de Valor Nominal Unitdrio ou do Saldo do Valor Nominal
Unitério das Debéntures, conforme o caso, acrescido dos Juros Remuneratérios e dos Encargos
Moratérios, se houver, calculados pro raia temporis a partir da Data de Intepralizagio ou da Ultima
Data de Pagamento dos Juros Remuneratérios até a data do efetivo pagamento, na ocorréncia de
quaisquer dos seguintes eventos (“Eventos de Inadimplemento™):

(a) ndo pagamento pela Emissora e/ou pela Fiadora, na respectiva data de vencimento, das
obrigagBes pecunidrias devidas aos Debenturistas, ndo sanada pela Emissora e/ou pela Fiadora,
nos termos da Fianga prevista nesta Escritura de Emissdo, por periodo superior a 2 (dois) dias
iiteis contados da data do respectivo vencimento;

(b) falta de cumprimento pela Emissora de toda e qualquer obrigagdo ndo pecunidria prevista nesta
Escritura de Emissdo, no sanada no prazo de 30 (trinta) dias contados do recebimento de aviso
escrito enviado pelo Agente Fiducidrio ou por qualquer Debenturista;

{c) provarem-se falsas ou revelarem-se incorretas, em qualquer aspecto relevante, quaisquer das
declaragdes prestadas peta Emissora no ambito da Emissio;
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especificamente para este fim. A carta de fianga bancaria devera ser no valor correspondente a
divida representada peias Debéntures em Circulagdo, emitida por um banco de primeira linha
(“Cartas de Fianca™). As Cartas de Fian¢a emitidas nos termos desta cldusula deverfio vigorar
pelo prazo de vigénecia remanescente das Debéntures em Circulagfo.

ndo pagamento de qualquer obrigagdo financeira da Emissora em montante unitirio ou
agregado igual ou superior a R$81.500.00,00 (oitenta e um milhdes e quinhentos mil reais), ou
0 seu equivalente em outras moedas (sendo que este valor devera ser atualizade mensalmente
pelo Indice Geral de Pregos-Mercado divulgado pela Fundagio Getilio Vargas (“IGP-M”) a
partir da Data de Emiss3o), obrigagdo financeira essa decorrente de captagdo de recursos
realizada pela Emissora no mercado financeire ou de capitais, no Brasil ou no exterior, salve se
a Emissora comprovat, no prazo maximo de 5 {cinco) dias dteis contados da data vencimento
antecipado que referido nio pagamento: (i) foi sanado, ou (ii) teve seus efeitos suspensos por
meio de qualquer medida judicial ou arbitral;

ndo pagamento de qualquer obrigagio financeira da Fiadora em montante unitdrio ou agregado
igual ou superior a R$90.000.000,00 (noventa milh3es de reais}), ou 0 seu equivalente em outras
moedas (sendo que este valor devera ser atualizado mensalmente pelo [GP-M a partir da Data
de Emissdo), obriga¢do financeira essa no dmbito de divida contraida por meio de captagdo de
recursos realizada pela Fiadora, no mercado financeire ou de capitais, no Brasil ou ne exterior,
e cujo ndo pagamento tenha resultado no vencimento antecipado da referida divida; salvo se a
Fiadora comprovar, no prazo maximo de 5 (cinco) dias uteis contados da data do vencimento
antecipado que referido nfio pagamento: (i) foi sanado, ou (ii} teve seus efeitos suspenses por
meio de qualquer medida judicial ou arbitral;

(g) descumprimento, pela Emissora, de sentenga arbitral definitiva ou sentenga judicial transitada

em julgado, proferida contra a Emissora, que condene a Emissora ao pagamento de valor,
individual ou agregado, iguat ou superior a R$81.500.00,00 (oitenta e um milhdes e quinhentos
mil reais), ou o equivalente em outras moedas, sendo este valor atualizado mensalmente, a
partir da Data de Emisséo, pelo 1IGP-M; exceto se no prazo de 15 (quinze) dias contado a partir
da data publicagfio da sentenga judicial transitada em julgado ou da data da sentenga arbitral
definitiva, os efeitos de tais decisdes forem suspensas por meio de medida judicial ou arbitral
cabivel e enquanto assim permanecerem;

(h) descumprimento, pela Fiadora, de sentenga arbitral definitiva ou sentenga judicial transitada em

()
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julgado, proferida contra Fiadora, que condene a Fiadora ao pagamento de valor, individual ou
agregado, igual ou superior a R$90.000.000,00 (noventa milhdes de reais), ou o equivalente em
outras moedas, sendo este valor atualizado mensalmente, a partir da Data de Emissédo, pelo IGP-
M; exceto se no prazo de 15 (quinze) dias contado a partir da data publicagdo da sentenga
judicial transitada em julgado ou da data da sentenga arbitral definitiva, os efeitos de tais
decisdes forem suspensas por meio de medida judicial ou arbitral cabivel e enquanto assim
permanecerem;

protesto legitimo de titulos contra a Emissora cujo valor nao pago, individual ou agregado,
ultrapasse R$81.500.000,00 (oitenta e um milthdes e quinhentos mil reais), ou o equivalente em
outras moedas, sendo este valor atualizado mensalmente, a pagfit da Data de Emissag, pelos [ GP-
M, exceto se: (i) no prazo maximo de até 30 (trinta) dias coﬁtaﬁ@ﬁ e’ 0 da
notificagdo do protesto, a Emissora comprovar que refek’“d@ oo ﬁmﬂ% é?gén?gg%z mt
efetuado, decorreu de erro ou mé-f& de terceiros, ou foi Sustadd"i’iiﬁﬁ"ahc% E"ﬁ ST “é"Eﬁ’Il*ssora
ou a Fiadora prestarem garantias em juizo, as quais deverdo ser.aceifas pelo Poder J udiéiario;
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protesto legitimo de titulos contra a Fiadora cujo valor ndio pago, individual ou agregado,
ultrapasse R$90.000.000,00 (noventa milhSes de reais), ou o equivalente em outras moedas,
sendo este valor atualizado mensalmente, a partir da Data de Emissdo, pelo IGP-M, exceto se:
(i) no praze méaximo de até 30 (trinta) dias contados da data de recebimento da notificagéo do
protesto, a Emissora ou a Fiadora comprovarem que referido protesto foi indevidamente
efetuado, decorreu de erro ou ma-fé de terceiros, ou foi sustado ou cancelado; ou (ii} a Emissora
ou a Fiadora prestarem garantias em juizo, as quais deverfo ser aceitas pelo Poder Judicisrio;

ocorréncia de qualquer alteragdo na composigio societiria da Emissora que resulte na
transferéncia, pela Fiadora, do controle acionario da Emissora, sem prévia e expressa aprovagiio
de Debenturistas que representem, no minimo, 2/3 (dois tergos) das Debéntures em Circulagio,
manifestada em Assembleia Geral de Debenturistas especialmente convocada para este fim.
Entende-se por “controle” o conceito decorrente do artigo 116 da Lei das Sociedades por
Agdes;

apresentacio de proposta de recuperagio judicial ou extrajudicial, pedido de autofaléncia pela
Emissora ou pela Fiadora ou pedido de faléncia néo elidido ou contestado no prazo legal e/ou
decretagdo de faléncia, liquidagdo, dissolugdo ou extingdo da Emissora ou da Fiadora;

(m)transformagéio da Emissora em outro tipo societario, nos termos dos artigos 220 a 222 da Lei

(n)

(o)
®

(@

(r)

(s)
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das Sociedades por A¢des;

alteragdo do objeto social disposto no Estatuto Social da Emissora, que restrinja
substancialmente as atividades atualmente por ela praticadas;

término antecipado do Contrato de Concesséio;

pagamento de dividendos e/ou de juros sobre capital proprio pela Emissora, caso a Emissora
esteja inadimplente nos pagamentos de principal e/ou juros nos termos da Escritura de Emisséo,
ressalvado, entretanto, o pagamento do dividendo minimo obrigatério previsto no artigo 202 da
Lei das Sociedades por Agdes, e 0s juros sobre capital proprio imputados ac dividendos
obrigatorios;

redugdo do capital social da Emissora, que represente mais de 10% (dez por cento) do seu
patriménio liquido (conforme Gitima demonstragio financeira auditada da Emissora, na data
desta Escritura de Emissdo) sem que haja prévia anuéncia de Debenturistas representando ao
menos a maijoria simples das Debéntures em Circulagio, manifestada em Assembleia Geral de
Debenturistas especialmente convocada para esse fim;

se a Fianga prestada pela Fiadora: (a) for objeto de questionamento legitimo pela Emissora ou
pela Fiadora; (b) for anulada, considerada nula, ou invilida; ou (c) de qualquer forma, deixar de
existir ou for rescindida; desde que em quaisquer das hipéteses, tal evento ndo seja sanado ou a
Fianga nio seja substituida por garantia bancéria de banco de primeira linha, no prazo de 5
{cinco) dias ateis contados da aprovagdo da referida substituigdo da Fianga pelos Debenturistas
reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas convocada especificamente para este fim;
Ci*P‘FvJ?‘}OEISCs‘sP T
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corrup¢io ou outros atos lesivos & administragdo pioblica nacional ou estrangeira aplicavel
(conjuntamente denominadas “Leis Anticorrup¢fio”), praticados pela Emissora, seus
funciondrios, sua controladora CCR ¢ as sociedades controladas da CCR e da Emissora e
funcionarios, sempre que tais fatos possam vir a, justificadamente, comprometer a conduta da
Emissora e/ou da Fiadora, e/ou sua capacidade de pagamento das Debéntures.

5.4.1.1. A ocorréneia de guaisquer dos Eventos de Inadimplemento indicados nas alineas (a), (e),
G) (1), (0) e (p) acima, e que ndo sejam sanados nos respectivos prazos de cura, quando
estabelecidos, acarretara o vencimento antecipado automatico das Debéntures.

5.4.1.2. Na ocorréncia dos demais Eventos de Inadimplemento n3o mencionados na
Clausula 5.4.1,1 acima, o Agente Fiducidrio devera convocar, em até 5 {cinco) dias 0teis contados
da data em que tomar conhecimento do referido evento, ou do fim do periodo de cura, conforme o
caso, uma Assembleia Geral de Debenturistas, para deliberar sobre o nfio vencimento antecipado
das Debéntures. O vencimento antecipado somente nio sera declarado caso assim seja deliberado na
referida assembleia por Debenturistas representantes de, no minimo, 2/3 (dois tergos} das
Debéntures em Circulagio,

5.4.2. Uma vez vencidas antecipadamente as Debéntures, 0 Apente Fiducidrio deverda enviar
imediatamente carta protocolada & Emissora ¢ a4 Fiadora, com cépia & CETIP, informando tal
evento, para que a Emissora e/ou a Fiadora efetuem o pagamento do Valor Nominal Unitario ou do
Saldo do Valor Nominal Unitdrio das Debéntures, conforme o caso, acrescido dos Juros
Remuneratdrios, calculados pro rata temporis, desde a Data de Integralizagdo ou da dltima Data de
Pagamento de Juros Remuneratorios, conforme o caso, até¢ a data do seu efetivo pagamento,
acrescido dos Encargos Moratérios devidos, no prazo de 5 (cinco) dias dteis a contar da data de
recebimento da carta encaminhada pelo Agente Fiducidrio.

5.4.3. No caso de um dos eventos de vencimento antecipado mencionados nesta Clausula 5.3 vir a
ocorrer, além da comunicagdo de que trata a Clausula 5.4.2 acima, no que diz respeito &s
Debéntures custodiadas na CETIP, para que a realizagio do pagamento ali referido ocorra por meio
da CETIP, a mesma devera ser comunicada com, no minimo, 2 (dois) dias tteis de antecedéncia.

6. DAS OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA E DA FIADORA

6.1. A Emissora, até a liquidagdo de todas as obrigag@es previstas nesta Escritura de Emissdo,
adicionalmente se obriga a:

(i) fornecer ao Agente Fiducidrio os seguintes documentos e informagdes:

(a) dentro de, no méaximo, 3 (trfs) meses apés o término de cada exercicio social:
(i) copia de suas demonstragdes financeiras completas relativas ao respectivo
exercicio social encerrado, acompanhadas de parecer dos auditores independentes;
(ii) declaragdo assinada pelo(s) representante(s) legal(is} da Emissora, na forma do
seu estatuto social, atestando: (a) que permanecern validas as disposi¢Bes contidas
na Escritura de Emissdo; (b) ndo ocorréncia de qualquer das hipdteses de
vencimento antecipado e inexisténcia de descumprimento de obrigagdes da
Emissora perante os Debenturistas; (¢) cumprimento d%ﬁ‘%ﬂ&@ﬁﬁ%@%@ﬂ%@?&@
do departamento de atendimento aos debenturistas, po%ﬁﬁ%ﬁ'

CCR; e (d) que ndo foram praticados atos, no ambito
com o estaguto;
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(b) (i} informacdes sobre a falta de cumprimento pela Emissora de toda e qualquer

obrigagdio ndo pecunidria decorrente desta Emissdo, sobre qualquer ato ou fato que
possa causar interrupgdo ou suspensio de suas atividades no prazo de até 3 (trés)
dias dteis contados da data em que a Emissora tomar conhecimento do fato; (ii)
informagdes sobre a ocorréncia de qualquer dos Eventos de Inadimplemento
previstos nesta Escritura de Emiss#o, no prazo de até 3 (trés) dias Uteis contados da
data em que a Emissora ou a Fiadora, conforme o caso, tomarem conhecimento do
fato, devendo ainda a Emissora ou a Fiadera, conforme o caso, fornecerem ao
Agente Fiducidrio, no prazo de 10 (dez) dias dteis, as informages adicionais que
este possa solicitar sobre a falta de cumprimento em causa, incluindo quanto a
medidas tomadas ou a tomar pela Emissora ou Fiadora com o fim de sanar a falta
de cumprimento em questiio;

(c) informar ou enviar 0 seu organograma, os dados financeiros e atos societirios
necessdrios a realizagdo do relatdrio anual, conforme Instrug@o CVM n® 28, de 23
de novembro de 1983, conforme alterada (“Instrugiio CVM 28”), que venham a ser
razoavelmente solicitados pelo Agente Fiduciario, 0s quais deverdio ser
encaminhados pela Emissora em até 30 (trinta) dias corridos antes do encerramento
do prazo para disponibilizagdo do mesmo na CVM. O referido organograma de
grupo societirio da Emissora devera conter, inclusive, os controladores, as
controladas, o controle comum, as coligadas e integrantes do bloco de controle, no
encerramento de cada exercicio social.

(i) proceder 4 adequada publicidade dos dados econdmico-financeiros, nos termos exigidos
pela Lei das Sociedades por Agdes e pela regulamentagdo da CVM;

(iii)  atender integralmente as obrigagdes previstas no artigo 17 da Instrugio CVM 476

(iv) manter em vigor a estrutura de contratos e demais acordos existentes necessdrios para
viabilizar a operagio e funcionamento de suas atividades;

(v) enviar 3 CETIP: (a) as informagdes divulgadas na rede mundial de computadores conforme
termos do artigo 17 da Instrugdo CVM 476; (b) documentos e informagdes exigidas por esta
entidade no prazo solicitado;

{vi) manter a sua contabilidade atualizada e efetuar os respectivos registros de acordo com os
principios contibeis geralmente aceitos no Brasil;

(vii)  convocar Assembleia Geral de Debenturistas para deliberar sobre qualquer das matérias que
direta ou indiretamente se relacione com a presente Emissdo, nos termos da Clausula 8
abaixo, caso o Agente Fiduciario deva fazer, nos termos desta Escritura de Emissio, mas
nio o faga;

(viii)  cumprir todas as determinagdes da CVM, da CETIP e da ANBIMA, se aplicavel, com o
envio de documentos e, ainda, prestando as informagdes que Ihe forem solicitadas;
CARTOFIO DO 17 74 LD DENOTAS

Ay, Dr. Qardoso de
' [ 0 i 1 ¢ 2 EOEAG IO A RS
(ix)  nZo realizar operagdes fora de seu objeto social, observadff§ GES EHATas,

5.
- ¥ CO & Fresenie
legais e regulamentares em vigor;
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(x)

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

{xvii)

(xviil)

6.2,
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manter seus bens adequadamente segurados, conforme praticas usualmente adotadas pela
Emissora;

efetuar pontualmente o pagamento dos servigos relacionados ao registro das Debéntures
custodiadas eletronicamente na CETIP;

arcar com todos 0s custos decorrentes: (a) da distribuigio das Debéntures, incluindo todos
0s custos relativos ao seu registro na CETIP; (b) de registro e de publicagdo dos atos
necessarios 4 Emissdo, tais como esta Escritura de Emisso, seus eventuais aditamentos e os
atos societdrios da Emissora; e (¢) das despesas com a contratagdo e atuagdo do Agente
Fiducidrio, do Banco Liquidante e do Escriturador;

efetuar recolhimento de quaisquer tributos ou contribuigdes que incidam ou venham a
incidir sobre a Emissdo e que sejam de responsabilidade da Emissora;

manter validas e regulares, durante todo o prazo de vigéncia das Debéntures e desde gue
haja Debéntures em Circulagdo, as declaragdes ¢ garantias apresentadas nesta Escritura de
Emissdo, no que for aplicavel, exceto com relagdo aquelas que fazem referéncia a uma data
especifica em que sdo prestadas;

ndo realizar outra oferta piblica de debéntures da mesma espécie dentro do prazo de 4
{quatro) meses contados da data do encerramento da oferta das Debéntures, a menos que a
nova oferta seja submetida a registro na CVM;

comparecer, por meio de seus representanies, &s assembleias gerais de Debenturistas,
sempre que solicitada;

cumprir todas as leis, regras, regulamentos, normas administrativas e determinagdes dos
Orgdos governamentais, autarquias ou tribunats, apliciveis 4 condugo de seus negdcios, em
especial dos termos socioambientais e trabathistas, adotando as medidas necessdrias para
preservar ¢ meio ambiente, atender 3s determinagio dos érgios municipais, estaduais e
federais, evitar e corrigir eventuais danos ao meio ambiente, 4 sociedade e aos seus
trabalhadores decorrentes das atividades descritas em seu objeto social, exceto (&) aqueles
que estejam sendo guestionados pela Emissora na esfera judicial ou administrativa ou (b)
cujos eventuais descumprimentos nio resultem em impacto adverso relevante para suas
atividades ou situagiio financeira; e

cumprir todas as obrigacdes assumidas nos termos desta Escritura de Emissio, incluindo,
mas ndo se limitando, a obrigagdo de destinar os recursos obtidos com a Emisséo aos fins
previstos nesta Escritura de Ermissio.

A Fiadora se obriga a:

cumprir todas as leis, regras. regulamentos, normas administrativas e determinag¢des dos
Grgdos governamentais, autarquias ou tribunais, aplicaveis a condugio de seus negdcios, em
especial dos termos socioambientais e trabalhistas, adotando asmedidasongcessaniasy Pakd s
preservar o meio ambiente, atender as determinacdo dos orgé@é%&ﬁﬁ?@?@ﬁfﬁ% "g‘qigﬁ .
federais, evitar e corrigir eventuais danos ao meio ambientef;%fmﬁwfﬁfd&aaé}%zﬁ%;éééﬁ&;ﬁ
trabalhadores decorrentes das atividades descritas em seu objeto.s
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(ii)

b)

¢)

d)

e)

7. DO AGENTE FIDUCIARIO
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que estejam sendo questionados pela Fiadora na esfera judicial ou administrativa ou (b)
cujos eventuais descumprimentos nda resultem em impacto adverso relevante para suas
atividades ou situagdo financeira;

fornecer ao Agente Fiducidrio os seguintes documentos e informagoes:

dentro de, no maximeo, 90 (noventa) dias apés o término de cada exercicio social, {a) cépia
de suas demonstragSes financeiras completas relativas ao respectivo exercicio social
encerrado, acompanhadas do relatdrio da administragio e¢ de parecer dos auditores
independentes; (b} relatério consolidado da memétria de calculo compreendendo todas as
rubricas necessarias para a obtengdo do Indice Financeiro devidamente auditado pelos
auditores independentes contratados pela Fiadora, sob pena de impossibilidade de
acompanhamento pelo Agente Fiducidrio, podendo este solicitar & Fiadora e/ou aos seus
auditores independentes todos os eventuais esclarecimentos adicionais que se fagam
necessarios; e {¢} declaragdo dos representantes da CCR, na forma do seu estatuto social,
atestando a ndo ocorréncia de qualquer das hipdteses de vencimento antecipado e
inexisténcia de descumprimento de obrigages da Emissora e da Fiadora perante os
Debenturistas;

deniro de, no maximo, 45 (quarenta ¢ cinco) dias ap6s o término de cada trimestre social,
(a) cdpia de suas informa¢es trimestrais completas relativas ao respectivo trimestre social
encerrado acompanhadas do relatdério de administragfio ¢ de parecer dos aunditores
independentes; e (b} relatério consolidado da memoria de cilculo compreendendo todas as
rubricas necessdrias para a obtengdo do Indice Financeiro devidamente revisado pelos
auditores independentes contratados pela Fiadora, sob pena de impossibilidade de
acompanhamento pelo Agente Fiducidrio, podendo este solicitar 4 Fiadora e/ou aos seus
auditores independentes todos os eventuais esclarecimentos adicionais que se fagam
necessarios;

informages sobre a ocorréncia de qualquer Evento de Inadimplemento causado pela
Fiadora, no prazo de até 10 (dez) dias Wteis contados da data em que a Fiadora tomar
conhecimento do fato, devendo ainda a Fiadora fornecer aoc Agente Fiducidrio, tfio depressa
quanto possivel, as informagdes adicionais que este possa solicitar sobre a falta de
cumprimento em causa, incluindo quanto a medidas tomadas ou a tomar pela Fiadora com o
fim de sanar a falta de cumprimento em questio;

caso a Emissora esteja inadimplente com suas obrigagdes decorrentes desta Emissio,
quaisquer informagdes razodveis que o Agente Fiducidrio solicitar, necessarias ao
cumprimento, por parte da Fiadora, das suas obrigagdes estabelecidas na Clausula 4.1.10.
desta Escritura de Emissdo, no prazo de até 10 (dez) dias uteis contados do recebimento da
notificagdo enviada pelo Agente Fiducidrio; e

copia das informagdes periddicas e eventuais previstas na Instrugio CVM n.° 480, de 7 de
dezembre de 2009, conforme alterada, nos mesmos prazos previstos para o envio dessas
informagdes 4 CVM.
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para, nos termos da legislagio atualmente em vigor e desta Escritura de Emissdo, representar a
comunhdo de debenturistas perante a Emissora.

7.1L.1. O Agente Fiduciario declara:

) ndo ter qualquer impedimento legal, sob as penas da lei, para exercer a fungdo que lhe &
conferida, conforme artigo 66, pardgrafo 3°, da Lei das Sociedades por Agdes e artigo 10 da
Instrugdo CVM 28;

(ii) aceitar a fungdo que lhe € conferida, assumindo integralmente os deveres e atribuigdes

previstos na legislagdo especifica e nesta Escritura de Emissio;
(iit)  aceitar integralmente esta Escritura de Emissio e todas as suas Clausulas e condi¢des;
(iv) ndo ter qualquer ligagdo com a Emissora que o impega de exercer suas fungdes;

(v) estar devidamente autorizado a celebrar esta Escritura de Emissio e a cumprir com suas
obrigagdes previstas neste instrumento, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e
estatutdrios necessarios para tanto;

(vi}  estar devidamente qualificado a exercer as atividades de Agente Fiducidrio, nos termos da
regulamentagdo aplicavel vigente;

(vil)  que esta Escritura de Emissdo constitui obrigagfo legal, vélida, vinculativa e eficaz do
Agente Fiducidrio, exequivel de acordo com os seus termos e condigdes;

{viii} que a celebragdo desta Escritura de Emissdo e o cumprimento de suas obrigagdes nela
previstas ndo infringem qualquer obrigagdo anteriormente assumida pelo Agente Fiduciario;

{ix) que verificou a veracidade das informagdes contidas nesta Escritura de Emissdo,
diligenciando no sentido de que fossem sanadas as omissdes, falhas ou defeitos de que
tivesse conhecimento;

{x) 4 pessoa que o representa na assinatura desta Escritura de Emissio tem poderes bastantes
para tanto; e

(xi)  nadata de assinatura desta Escritura de Emissio, conforme organograma encaminhado pela
Emissora, para os fins do disposto na alinea K, ingiso XVII, artigo 12 da Instrugdio CVM
28, o Agente Fiducidrio declara que néo presta servigos de agente fiducidrio em emissdes de
companhias do mesmo grupo econdmico da Emissora.

7.2 A Emissora, por sua vez, declara ndo ter qualquer ligagdo com o Agente Fiducidrio que o
impega de exercer, plenamente, suas fun¢des.

7.3. Nas hipéteses de auséncia e impedimentos temporarios, rendncia, intervengdo, liquidagéo,
faléncia ou qualquer outro motivo de vacancia do Agente Fiduciario, sera realizada, dentro do prazo
méximo de 30 (trinta) dias a contar do evento que a determinar, Assenﬁﬁfﬁﬁg‘%@gf Bighitatista
(conforme definida abaixo) para a escolha de novo agente fiducidrio, ﬁ%ﬂahp{gy@exﬁhs&%@ﬁw
pelo proprio Agente Fiducidrio a ser substituido, pela Emissora, por DAA" TILUF :
10% (dez por cento), no minimo, das Debéntures em Circulagio, ou pel‘gg
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7.3.1. Na hipétese da convocagio nfio ocorrer até 15 (quinze) dias antes do término do prazo
referido na Clausula 7.3 acima, cabera & Emissora efetud-la.

7.3.2. A CVM poders nomear substituto provisério para o Agente Fiducidrio enquanto ndo se
consumar o processo de escolha do novo agente fiducidrio.

7.3.3. Na hipotese de o Agente Fiducidrio ndo poder continuar a exercer as suas funcdes por
circunstancias supervenientes a esta Escritura de Emissédo, devera comunicar imediatamente o fato
aos Debenturistas, solicitando sua substitui¢io.

73.4. E facultado aos Debenturistas, apés o encerramento do prazo de distribuigdo das
Debéntures, proceder & substituigdo do Agente Fiducidrio ¢ & indicacio de seu eventual substituto,
em Assembleia Geral de Debenturistas especialmente convocada para esse fim.

7.3.5. A substituigio do Agente Fiduciario fica sujeita & comunicagdo prévia 3 CVM e 2 sua
manifestagiio acerca do atendimento aos requisitos previstos no artigo 8° da Instruglio CVM 28 e
eventuais normas posteriores.

7.3.6. A substituigio, em carater permanente, do Agente Fiduciario deveri ser objcto de
aditamento a esta Escritura de Emissio, que deverd ser averbado na JUCESP, onde sera inscrita esta
Escritura de Emissio.

7.3.7. O Agente Fiducidrio entrarad no exercicio de suas fungdes a partir da data de celebragio
desta Escritura de Emissdo ou de eventual aditamento relativo & sua substitui¢iio, devendo
permanecer no exercicio de suas fun¢des até a sua efetiva substituigdo ou cumprimento de todas
suas obrigagdes sob esta Escritura de Emisso e a legislagdo em vigor.

7.3.8.  Aplicam-se as hipSteses de substituigdo do Agente Fiducidrio as normas e preceitos da
CVM.

7.4.  Além de outros previstos em lei ou em ato normativo da CVM, constituem deveres e
atribuigdes do Agente Fiduciario:

(i) proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando no exercicio da fungdio o
cuidado ¢ a diligéneia que toda pessoa ativa e proba costuma empregar na administragio de
seus proprios bens;

(i1} renunciar & fungdo na hipdtese de superveniéncia de conflito de interesses ou de qualquer
outra modalidade de inaptidao;

(iii)  responsabilizar-se integralmente petos servigos contratados, nos termos da legislagiio
vigente;

iv conservar em boa da toda a escrituracfio, correspondéne : demais papéis relacionados
P ARTERIO DO 19';[)

com o exercicio de suas fungdes; Av. Dr. Cordons de blaks, fags Lo 1v2TAS
Erdap, :ﬁl{ﬁ"hefj! n}:g ?’G,m%y@:"m a0en
. ) B ) AUTERTICACAQ - Autentico o .»ii;s’ o 0
v) verificar, no momento de aceitar a fungéo, a veracidade dasointormaeass contida

Escritura de Emisséo, diligenciando no sentido de que sejarm

$omissdes, falhas ou
defeitos de que tenha conhecimento: S~
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(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

x)

(xi)

(xii})

{xiii)
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promover, nos competentes 6rgdos, caso a Emissora nao o faga, a inscrigio desta Escritura
de Emissdo e eventuais aditamentos, sanando as lacunas ¢ irregularidades porventura neles

existentes. Neste caso, o oficial do registro notificara a administragdo da Emissora para que
esta lhe fornega as indicagdes e documentos necessarios;

acompanhar a observéncia da periodicidade na prestagdo das informagdes obrigatérias,
alertando os Debenturistas acerca de eventuais omissdes ou inverdades constantes de tais
informagdes;

emitir parecer sobre a suficiéncia das informagdes constantes das eventuais propostas de
modificagdes nas condigBes das Debéntures, se for o caso;

solicitar, quando julgar necessario para o fiel cumprimento de suas fungdes, certiddes
atualizadas dos distribuidores civeis, das varas da Fazenda Pablica, cartérios de protesto,
varas trabalhistas e procuradoria da Fazenda Publica da localidade da sede da Emissora;

solicitar, quando considerar necessario, auditoria extraordinaria na Emissora, cujos custos
deverdo ser arcados pela Emissora;

convocar, quando necessdrio, Assembleia Geral de Debenturistas, mediante antncio
publicado pelo menos 3 (trés) vezes na forma da Clausula 4.10,1 acima;

comparecer a Assembleia Geral de Debenturistas a fim de prestar as informagdes que lhe
forem solicitadas;

elaborar relatério destinado aos Debenturistas, nos termos do artigo 68, pardgrafo 1°,
alinea b, da Lei das Sociedades por Agdes, o qual devers conter, no minimo, as seguintes
informagdes:

(a) eventual omissio ou inverdade de que tenha conhecimento, contida nas
informagdes divulgadas pela Emissora, ou, ainda, o inadimplemento ou atraso na
obrigatdria prestagio de informagdes pela Emissora;

(b) alteragBes estatutarias ocorridas no periodo;

{c) comentarios sobre as demonstragdes financeiras da Emissora enfocando os
indicadores econdmicos, financeiros ¢ a estrutura de capital da Emissora;

{d) posigde da distribuigdo ou colocago das Debéntures no mercado;

(e) amortizagdo do Valor Nominal Unitario, pagamento e repactuagdo, se o caso, dos
0s respectivos Juros Remuneratérios das Debéntures realizados no periodo, bem
como aquisigdes e vendas de Debéntures efetuadas pela Emissora;

(f acompanhamento da destinagiio dos recursos captados através da Emissdo, de
acordo com os dados obtidos junto aos administradoreijﬁgi@nﬁssmsa;

Vs b Cardoan de
; ] o (259,68 L Funchaty
(g) relagdo dos bens e valores entregues a sua administrag4BIERTICAGAO  Autoniiog Prese;

reprogréfica extralds, conforme
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(h)

cumprimento de outras obriga¢des assumidas pela Emissora nesta Escritura de
Emissdo;

(1) declaragdo sobre sua aptiddo
Fiducidrio;

para continuar exercendo a fungdo de Agente

1)) existéncia de outras emissdes de debéntures, plblicas ou privadas, realizadas pela
Emissora ou por sociedade coligada, controlada, controladora ou integrante do
mesmo grupo da Emissora em que tenha atuado como agente fiducidrio no periodo,
bem como os dados sobre tais emissdes, nos termos do artigo 12, inciso XVII,
alinea (k), itens 1 a 7, da Instrugio CVM 28: e

k) declaragdo sobre sua aptidao
fiducidrio.

para continuar exercendo a fungio de agente

(xtv)  colocar o relatério de que trata o item (xiii) acima a disposigdo dos Debenturistas no prazo
méximo de 4 (quatro) meses a contar do encerramento do exercicio social da Emissora, pelo

menos nos seguintes focais:

(xv)

{(xvi)

(xvii)

{xviii)
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(a)
(b)
(c)
(d)
(&)

na sede da Emissora;
no seu escritério;

na CVM;

na CETIP; ¢

na sede do Coordenador Lider.

publicar, nos érgdos de imprensa onde a Emissora deva efetuar suas publicagdes, antincio
comunicando aos Debenturistas de que o relatério de que trata o item (xiii} acima se

encontra a sua disposigdo nos locais indicados no item (xiv) acima;

manter atualizada a relagdo dos Debenturistas e seus enderegos, mediante,

gestdes junto a Emissora, ao Banco Liquidante, ao Escriturador e 2 CETIP, sendo

fins de atendimento ao disposto neste inciso, a Emissora e os Debenturistas,

inclusive,
que, para
mediante

Subscrigdo e integralizagio das Debéntures, expressamente autorizam, desde ja, o Banco
Liquidante, o Escriturador ¢ a CETIP a atenderem quaisquer solicitagdes feitas pelo Agente
Fiducidrio, inclusive referente a divulgagio, a qualquer momento, da posi¢io de

Debéntures, e seus respectivos titulares;

fiscalizar o cumprimento das Cldusulas constantes desta Escritura de
especialmente daquelas que imp&em obrigacdes de fazer e de nio fazer;

notificar os Debenturistas, se possivel individualmente, no - naxil
..i & . . N At iV e] ¢
da ciéncia de qualquer inadimplemento, pela Emissora, de oDl gagoas AU
] - - . . v - ‘fﬂ, J (2] Fy o
scritura de E n ] ; o
Escritura de Emissio, indicando o focal em que forneceri aos 1nm§§§%§g§0e§§g£§

adicionais, sendo certo que comunicagio de igual teor deverdeserreny daisd,

CETIP; e apressatads, doy f4.

PRGBS 9

Emisséo,

prazo maximo de 10 (dez) dias,
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(xix) disponibilizar, aos Debenturistas, & Emissora e aos participantes do mercado, por meio de
sua central de atendimento e/ou de seu websize, o calculo do Valor Nominal Unitario e dos
Juros Remuneratérios das Debéntures a ser realizado peta Emissora.

7.5. O Agente Fiducidrio usara de quaisquer procedimentos judiciais ou extrajudiciais contra a
Emissora para a protegio e defesa dos interesses da comunhdo dos debenturistas ¢ da realizagdo de
seus créditos, devendo, em caso de inadimplemento da Emissora, observados os termos desta
Escritura de Emisséo:

() declarar, observadas as condigdes desta Escritura de Emissdo, antecipadamente vencidas as
Debéntures ¢ cobrar o Valor Nominal Unitirio ou Saldo do Valor Nominal Unitario,
conforme o caso, acrescido dos respectivos Juros Remuneratérios correspondentes ¢ demais
Encargos Moratérios devidos nas condigdes especificadas;

(i) requerer a faléncia da Emissora ¢/ou da Fiadora, caso aplicavel;
(iii)  tomar qualquer providéncia necessaria para a realizagdo dos créditos dos Debenturistas; e

(iv) representar os Debenturistas em processo de faléncia, recuperagdo judicial e extrajudicial
e/ou liquidagio extrajudicial da Emissora e/ou da Fiadora, se for o caso.

7.5.1. O Agente Fiduciario somente se eximira da responsabilidade pela ndio adogdo das medidas
contempladas na Cldusula 7.5 (i) a (iii) acima se, convocada a Assembleia Geral de Debenturistas,
esta o autorizar por deliberagio da unanimidade das Debéntures em Circulagdo. Porém, quando a
matéria disser respeito ao disposto na alinea (iv) da Clausula 7.5. acima, bastara a deliberagdo da
maioria dos titulares das Debéntures em Circulagio.

7.6.  Sera devido ao Agente Fiducidrio honorérios pelo desempenho dos deveres e atribuigdes
que lhe competem, nos termos da legislagéio em vigor e desta Escritura de Emiss3o, correspondentes
a uma remuneragio anual de R$ 12.000,00 {(doze mil reais), pela Emissora, sendo a primeira parcela
devida no 5° (quinto) dia 1til ap6s a celebragio da Escritura de Emisséo, ¢ as demais, no mesmo dia
dos anos subsequentes, até o resgate total das Debéntures.

7.6.1. Na hipétese de ocorrer o vencimento antecipado, o Resgate Antecipado ow o Resgate
Antecipado-Oferta da totalidade das Debéntures, conforme previstos nesta Escritura de Emisséo,
antes da Data de Vencimento das Debéntures, fica estabelecido que o Agente Fiducidrio deve
devolver a parcela proporcional da remuneragfio iniciaimente recebida sem a contraparlida do
servigo prestado, calculada pro rata temporis, desde a altima data de pagamento até a data do
efetivo Respate Antecipade Facultativo ou do Resgate Antecipado-Oferta da totalidade das
Debéntures, 8 Emissora,

7.6.2. O pagamento da remuneragdo do Agente Fiduciario serd feito mediante crédito na conta
corrente a ser indicada pelo Agente Fiducidrio.

7.6.3. A remuneracdo devida ao Apente Fiducidrio nos termos da Cldusula 7.6 acima serd
atualizada anualmente com base na variagdo percentual acumulada do IGP-M, ou na sua falta ou

cada parcela subsequente calculada pro rata die.
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7.6.4. Os valores serfio acrescidos dos seguintes tribufos incidentes sobre a remunerago do
Agente Fiducidrio: (i) ISS (Imposto sobre servigos de qualquer natureza); (ii) PIS (Contribuigdo ao
Programa de Integragdo Social); (iii) COFINS (Contribuig#o para o Financiamento da Seguridade
Social); e (iv) quaisquer outros que venham a incidir sobre referida remuneragio, excetuando-se o
IR (Imposto de Renda) nas aliquotas vigentes correspondentes ao regime de tributagdo de lucro real
pelas instituigSes financeiras nas respectivas datas de pagamento, de tal forma que tais valores
indicados nesta Escritura de Emissdo correspondem a valores liquidos destes tributos incidentes
sobre a prestagio de servigos de agente fiducidrio pelas instituigdes financeiras.

7.6.5. Fica estabelecido que, na hipdtese de vir a ocorrer a substituigio do Agente Fiduciario, o
substituido devera devolver a Emissora a parcela proporcionat da remuneragio inicialmente
recebida sem a contrapartida do servigo prestado, calculada pro rafa temporis, desde a data de
pagamento da remuneragdo até a data da efetiva substitui¢ao.

7.6.6. Em caso de mora no pagamento de qualguer quantia devida em decorréncia da remuneragédo
ora proposta, os débitos em atraso ficardio sujeitos a juros de mora de 1% (um por cento) ao més e
multa nfio compensatéria de 2% {dois por cento) sobre o valor devido, ficando o valor do débito em
atraso sujeito a atualizagio monetania pelo IGP-M, incidente desde a data da inadimpléncia até a
data do efetivo pagamento.

7.6.7. Caso sejam alteradas as condigdes da Emiss#o, a Emissora e o Agente Fiducidrio se
comprometem a avaliar os impactos destas alteragdes nos servigos ora descritos visando 2 alteragdo
da remuneragiio do Agente Fiducirio.

7.6.8. A remuneragio prevista nas Clausulas acima serd devida mesmo apds a Data de
Vencimento das Debéntures quando tratar-se de adog&o, pelo Agente Fiducidrio, dos procedimentos
elencados em lei ou na Escritura de Emissfio, como configuradores de vencimento antecipado.

7.6.9. A remuneragio descrita na Cldusula 7.6 acima serd devida mesmo apés a Data de
Vencimento das Debéntures caso o Agente Fiducirio permanega atuando na cobranga de
cumprimento de obrigagdes da Ermissora.

7.6.10. Todas as despesas decorrentes de procedimentos legais, inclusive as administrativas, em
que o Agente Fiduciario venha a incorrer para resguardar os interesses dos Debenturistas deverfo
ser previamente aprovadas, sempre que possivel, e ressarcidas pela Emissora. Caso a Emissora se
recuse a pagar, as despesas poderfio ser adiantadas pelos Debenturistas. Tais despesas a serem
adiantadas pelos Debenturistas, correspondem a depdsitos, custas, taxas judiciarias nas agdes
propostas pelo Agente Fiduciario e quaisquer outras despesas decorrentes da atuag#o deste,
enquanto representante da comunhfo dos Debenturistas. Os honorarios de sucumbéncia em agdes
judiciais serdo igualmente suportados pelos Debenturistas, bem como a remuneragio do Agente
Fiduciario na hipdtese da Emissora permanecer em inadimpléncia com relagio ao pagamento desta
por um periodo supetior a 30 {trinta) dias, podendo o Agente Fiducidrio sclicitar garantia prévia dos
Debenturistas para cobertura do risco de sucumbéncia.

7.7. A Emissora ressarcird o Agente Fiducidrio de todas as despesas em que tenha

comprovadamente incorrido para proteger os direitos ¢ interesses dos Debenturistas ou para realizar

seus créditos. As despesas a serem realizadas pelo Agente Fiduciario de&%ao ser, sempre que
OO 3

L2

possivel, previamente aprovados pela Emissora, devendo o Agente Fldwma@@wa@

comprovantes de despesas, para que a Emissora possa acompanhar tais gastoﬁirigigﬁ‘:{gﬁg‘f; ;m P
a
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7.7.1. O ressarcimento a que se refere 4 Clausula 7.7 acima serd efetuado em até 5 (cinco) dias
uteis ap6s a realizagio da respectiva prestagio de contas 4 Emissora

7.8. O Agente Fiducidrio nfio serd obrigado a efetuar nenhuma verificagdo de suficiéncia,
validade, qualidade, veracidade ou completude das informagdes técnicas e financeiras constantes
em qualquer documento que lhe seja enviado com o fim de informar, complementar, esclarecer,
retificar ou ratificar as informagdes presentes na Escritura de Emissdo € nos demais documentos
relacionados & Oferta, bem como nas deliberagdes societirias e em atos da administragdo da
Companhia ou ainda em qualquer documento ou registro que considere auténtico e que The tenha
sido encaminhado pela Companhia ou por terceiros a seu pedido, para se basear nas suas decisdes,
exceto por aqueles ja previstos na Escritura de Emissdo. Nio sera ainda, sob qualquer hipotese,
responsavel pela elaboragio de documentos societirios da Emissora, que permanecerio sob
obrigagdo legal e regulamentar da Emissora elabora-los, nos termos da legislagdo aplicdvel,

7.9.  Os atos ou manifestages por parte do Agente Fiducidrio, que criarem responsabilidade para
os Debenturistas e/ou exonerarem terceiros de obrigagdes para com eles, bem como agueles
relacionados ao devido cumprimento das obrigagdes assumidas neste instrumento, somente serfio
validos quando previamente assim deliberado pelos Debenturistas que representando 80% (oitenta
por cento) das Debéntures em Circulagio, reunidos em Assembleia Gerat de Debenturistas
especialmente convocadas para esse fim.

7.30. O Agente Fiducidrio ndo emitira qualquer tipo de opinido ou fard qualquer juizo sobre a
orientagio acerca de qualquer fato da Emissio que seja de competéncia de definigdo pelos
Debenturistas, comprometendo-se tdo somente a agir em conformidade com as instrugfes que lhe
forem transmitidas pelos Debenturistas. Neste sentido, 0 Agente Fiducidrio nio possui qualquer
responsabilidade sobre o resultado ou sobre os efeitos juridicos decorrentes do estrito cumprimento
das orientagdes dos Debenturistas a ele transmitidas conforme definidas pelos Debenturistas e
reproduzidas perante a Emissora, independentemente de eventuais prejuizos que venham a ser
causados em decorréncia disto aos Debenturistas. A atua¢do do Agente Fiducidrio limita-se ao
escopo da Instrugdo n® 28 da CVM, conforme alterada, desta Escritura de Emissdo e dos artigos
aplicaveis da Lei das Saciedades por Agdes, estando este isento, sob qualquer forma ou pretexto, de
qualquer responsabilidade adicional que ndo tenha decorrido da legislagdo aplicave! efou desta
Escritura de Emissio.

7.11. O Agente Fiduciario pode se ba]izar'nas informagdes que lhe forem disponibilizadas pela
Emissora para acompanhar o atendimento do fndice Financeiro.

8. DA ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

8.1 Os Debenturistas poderdo, a qualquer tempo, reunir-se em assembleia peral a fim de
deliberar sobre matéria de interesse da comunhao dos Debenturistas (“Assembleia Geral de
Debenturistas™).

8.2.  Aplica-se & Assembleia Geral de Debenturistas, no que couber, além do disposto nesta
Escritura da Emissdo, o disposto na Lei das Sociedades por Ag¢des sobre assembleia geral de
acionistas.

8J3. A Assembleia Geral de Debenturistas pode ser convocada: (i} pelo Agente Fiducidrio;
(ii) pela Emissora; (iii) por Debenturistas que representem 10% {dez por cento),cgo minimo, das

RYOMO DO 157 TABELIAD DI
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8.4. A Assembleia Geral de Debenturistas se instalard, em primeira convocagdio, com a presenga
de Debenturistas que representem a metade, no minimo, das Debéntures em Circulagdo e, em
segunda convocagio, com qualquer niimero de Debenturistas.

8.5. Serd facultada a presenga dos representantes legais da Emissora nas Assembleias Gerais de
Debenturistas.

8.6. O Agente Fiduciario devera comparecer 2 Assembleia Geral de Debenturistas e prestar aos
Debenturistas as informagdes que lhe forem solicitadas.

8.7. A presidéncia da Assembleia Geral de Debenturistas caberd a pessoa eleita pelos
Debenturistas ou aquele que for designado pela CVM.

8.8. Exceto se disposto de forma diversa nesta Escritura de Emissdo, quaisquer deliberagdes,
incluindo de alteragiio nas clausulas ou condigBes aqui previstas, serdo tomadas por Debenturistas
que representem, no minimo, 50% (cinquenta por cento) das Debéntures em Circulagdo e mais |
(uma) Debénture.

8.9. A rendncia a declaragio de vencimento antecipado das Debéntures, tal como prevista na
Clausula 5.3.1.2, dependera de aprovagdo de Debenturistas que representem no minime 2/3 (dois
tergos) das Debéntures em Circulagio.

8.10. Qualquer modificagio relativa as caracteristicas das Debéntures que implique alteragdo: (i)
da Atualizagio Monetiria ou dos Juros Remuneratérios, {ii) das Datas de Pagamento dos Juros
Remuneratdrios ou de quaisquer valores previstos nesta Escritura de Emissdo, (iii) da Data de
Vencimento das Debéntures ¢ da vigéneia das Debéntures, (iv) dos valores, montantes e Datas de
Amortizagio das Debéntures, (v) da redagfio de quaisquer dos Eventos de Inadimplemento,
inclusive sua exclusdo, e (vi) das disposigBes desta Clausula, dependerfio da aprovagdo de 90%
(noventa por cento) das Debéntures em Circulagéo..

§.11. Nas deliberagdes da Assembleia Geral de Debenturistas, a cada Debénture cabera um voto.

8.12. As deliberagdes tomadas pelos Debenturistas em Assembleias Gerais de Debenturistas, no
ambito de sua competéncia legal, observados os quoruns e termos estabelecidos nesta Escritura de
Emissdo, serfio existentes, vilidas ¢ eficazes perante a Emissora e obrigardo a todos os
Debenturistas, independentemente de terem comparecido & Assembleia Geral de Debenturistas ou
do voto proferido na respectiva Assembleia.

8.13. Para efeitos de fixago de quorum desta Emissdo. consideram-se, “Debéntures em
Circulagio” todas as Debéntures subscritas e ndo resgatadas, excluidas aquelas Debéntures:
(i) mantidas em tesouraria pela Emissora; ou (ii) de titularidade de: (a) empresas controladas pela
Emissora (diretas ou indiretas), (b)controladoras (ou grupo de controle) da Emissora e
(¢} administradores da Emissora, incluindo, mas ndo se limitando a, pessoas direta ou indiretamente
relacionadas a qualquer das pessoas anteriormente mencionadas.

9. DECLARACOES E GARANTIAS DA EMISSORA E DA FIADORA

9.1. A Emissora declara e garante que:

progréfica e iﬁg
alresaitads, dons,
. Raulo,
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(i) € sociedade por agdes devidamente constituida, com existéncia valida e em situagéo regular

segundo as leis do Brasil, bem como esti devidamente autorizada a desempenhar as
atividades descritas em seu objeto social;

(ii) esta devidamente autorizada a celebrar esta Escritura de Emissio e a cumprir com todas as
obrigagbes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais, regulatorios,
contratuais e estatutarios necessarios para tanto;

() a celebraglio dos documentos da Oferta, inclusive desta Escritura de Emiss3o e o
cumprimento das obrigagdes aqui previstas nio infringem qualquer obrigagao anteriormente
assumida pela Emissora;

(iv)  as pessoas que a representam na assinatura desta Escritura de Emissdo tém poderes
bastantes para tanto;

(v} as obrigagdes assumidas nesta Escritura de Emissio constituem obrigagdes legalmente
validas e vinculantes da Emissora, exequiveis de acordo com os seus termos e condigdes,
com forga de titulo executivo extrajudicial nos termos do artigo 784 do Novo Cédigo de
Processo Civil;

(vi})  a celebragiio da Escritura de Emissdo e a colocagdo das Debéntures ndo infringem seu
estatuto social ou qualquer disposigiio legal, ordem, decisfio ou sentenca administrativa,
judicial ou arbitral vigente nesta data, ou quaisquer contratos ou instrumentos dos quais a
Emissora seja parte, nem iré resultar em: (a) vencimento antecipado de qualquer obrigagio
estabelecida em qualquer desses contratos ou instrumentos; (b) criagio de qualquer dnus
sobre qualquer ativo ou bem da Emissora, exceto por aqueles ja existentes nesta data; ou
{¢) rescisdo de qualquer desses contratos ou instrumentos;

(vily  além dos atos praticados, nenhum registro, consentimento, autorizagdo, aprovagdo, licenga,
ordem de, ou qualificagéio perante qualquer autoridade governamental ou Grgdo regulatério,
¢ exigido nesta data para o cumprimento, pela Emissora, de suas obrigagdes nos termos
desta Escritura de Emissdo e das Debéntures, ou para a realizagio da Emissido, exceto a
inscrigio das atas de Aprovagbes da Emissora que deliberaram sobre a Emissio € da
Escritura de Emissdo na JUCESP e do registro das Debéntures na CETIP;

(viii)  a sua situagdo econdmica, financeira e patrimonial, na data em que esta declaragio é feita,
ndo sofreu qualquer alteragdo significativa que possa afetar de maneira adversa sua
solvéncia;

{(ix)  tem plena ciéncia e concorda integralmente com a forma de divulgagdo ¢ apuragdo da Taxa
DI, divulgada pela CETIP, ¢ que a forma de calculo da remuneragdo das Debéntures foi
determinada por sua livre vontade, em observincia ao principio da boa-fé;

(x) a demonstragdo financeira da Emissora, datada de 31 de dezembro de 2015, representa
corretamente a posigdo patrimonial e financeira da Emissora naquela data e foi devidamente
elaborada em conformidade com os principios fundamentais de contabilidade do Brasil e
refletem corretamente 0s ativos, passivos e contingéncias da Emissora, Des: gxqqgta{q? .
demonstrages financeiras relativas ao periodo encerrado em 3 I derdezembro 015°¢ ate
a presente data ndo houve nenhum impacto adverso relevante h&ﬁ'ﬁiﬁgﬁgﬁiﬁmﬁé% 3
resultados operacionais em questfio, ndo houve qualquer operaﬁvﬁ‘éﬁm@@@msmﬁﬁ
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fora do curso normal de seus negécios, que seja relevante para a Emissora, ndo houve
qualquer alteragio no capital social ou aumento substancial do endividamento da Emissora,
bem como a Emissora ndo contratou novas dividas;

salvo nos casos em que, de boa-fg, esteja discutindo a aplicabilidade da lei, norma,
determinagio, regra ou regulamento nas esferas administrativa ou judicial ou cujo
descumprimento ndc impacte sua capacidade em honrar tempestivamente as obrigagSes
pecunidrias relativas as Debéntures, estd cumprindo nesta data todas as leis, regulamentos,
normas administrativas e determinagdes dos érgdos governamentais, autarquias ou
tribunais, aplicdveis 4 condugdo de seus negécios e que sejam relevantes para a execugdo
das suas atividades, inclusive com o disposto na legislagdo e regulamentagdo ambiental,
adotando as medidas € agdes preventivas ou reparatorias destinadas a evitar ou corrigir
eventuais danos ambientais decorrentes do exercicio das atividades descritas em seu objeto
social; e

cumpre, bem como seus funcionarios, sua controladora CCR e as sociedades controladas da
CCR e da Emissora e funciondrios cumprem e fazem cumprir, as normas aplicdveis que
versam sobre atos de corrupgio e atos lesivos contra a administragdo publica, incluindo,
mas n4o se limitando a, Lei 12.846/13, na medida em que a Emissora: (i) mantém politicas
¢ procedimentos internos, por meio de sua controladora CCR, que visam assegurar o
integral cumprimento de tais normas; (ii) abstém-se de praticar atos de corrupgdo e de agir
de forma lesiva a administragéo publica, nacional e estrangeira, no seu interesse ou para seu
beneficio, exclusivo ou ndo. Caso tenha conhecimento de qualquer violagdo comprovada de
aludidas normas, a Emissora comunicar4 prontamente ao Agente Fiducidrio.

A CCR declara e garante que:

estd devidamente autorizada a celebrar esta Escritura de Emissio e a curnptir com todas as
obrigagGes previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e estatutirios
necessérios para tanto;

€ uma sociedade devidamente organizada, constituida e existente sob a forma de sociedade
por agdes de acordo com as leis brasileiras, bem como estd devidamente autorizada a
desempenhar a atividade descrita em seu objeto social;

(iii)a Fianga ora prestada constitui nesta data uma obrigacdio legal, vélida e vinculante da

Fiadora, exequivel de acordo com os seus termos e condigdes; e

(iv)a celebragdo desta Escritura de Emissdo e a prestagdo da Fianga aqui estabelecida nio

9.3.
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infringem nesta data qualquer disposigao legal, ordem, decisdo ou senten¢a administrativa
ou judicial vigente nesta data, contrato ou instrumento do qual a CCR seja parte, nem ira
resultar em (a) vencimento antecipado de qualquer obrigagdo estabelecida em qualquer
desses contratos ou instrumentos, (b) criacdo de qualquer 6nus sobre qualquer ativo ou bem
da Fiadora ou de qualquer de seus controladores, ou (c) a rescisdio de qualquer desses
contratos ou instrumentos.
. . N ; CARTORIO N0 157 TARELIAD DI NOTA
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sem prejuizo do direito do Agente Fiduciario de declarar vencidas antecipadamente todas
as obrigages objeto desta Escritura de Emissio, nos termos da Cldusula 5.4 acima.

9.4, A Emissora obriga-se, neste ato, em carditer irrevogavel e irretratdvel, a cuidar para que as
operages que venha a praticar no ambiente CETIP sejam sempre amparadas pelas boas
préticas de mercado, com plena e perfeita observancia das normas aplicaveis 4 maténa.

10. DAS DISPOSICOES GERAIS

10.1.  As comunicagSes a serem enviadas por qualquer das Partes nos termos desta Escritura de
Emiss&o deverdo ser encaminhadas para 0s seguintes enderegos:

(i) Para a Emissora:

CONCESSIONARIA DO RODOANEL OESTE S.A.

Avenida Marcos Penteado Ulhta Rodrigues, n® 690, 1° andar, sala 11, Condominio Empresarial
Business Center Tamboré, Bairro de Tamboré

Barueri, SP

CEP 06460-040

At.: Sr. Eduardo Siqueira Moraes Camargo / Sr. Marcelo Bandeira Ferreira Boaventura

Telefone: (11} 2664-6000

Fax: (11)2664-6121

E-mail: eduardo.camargo{@grupoccr.com.br / marcelo.bandeira@grupocer.com. br

(i) Para o Agente Fiduciario:

SIMPLIFIC PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS

LTDA.

Rua Sete de Setembro 99, 24° andar, 20050-005, Rio de Janeiro, RJ

At Sr. Carlos Alberto Bacha/Sr. Rinaldo Rabello Ferreira

Telefone: (21) 2507-1949

Fax: {(21)2507-1949

E-mail: carlos.bacha@simplificpavarini.com.br / rinaldo@simplificpavarini.com.br
fiduciario@simplificpavarini.com.br

(iiiy  Para a Fiadora:

CCR S.A.

Avenida Chedid Jafet, n® 222, Bloco B, 5° andar, Vila Olimpia

Sio Paulo, SP

CEP 04.551-065

At.: Sr. Arthur Piotto {Diretor Financeiro e de Relagdes com Investidores)
Telefone: (11) 3048-5948

Fax: (11)3048-6379 CARTORIO DO 127
E-mail: diretoria.financeira@grupocer.com.br / priscila. hutten]ocher@gjﬁpﬁ Ef! gé;gm‘

C:ﬁh.

AUTERTICACAO - Autention a
: . reprogréfica extralda, conforn i
(iv)  Para o Banco Liquidante e Escriturador: aprevsntada, dou fé.

$.Paulo,
BANCO BRADESCO S.A. ]
Departamento de A¢Ges e Custodia — Gestdo Comercial e Produtor/ 401443 |
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Cidade de Deus, s/n°, Prédio Amarelo, 2° andar, Vila Yara
CEP 06029-900 — Osasco-S5P

At.: Jodo Batista de Souza / Douglas Marcos da Cruz

Telefone: (11) 3684-7911/(11) 3684-7691

Fax: (11) 3684-2714

E-mail; 4010.jbsouza@bradesco.com.br / 4010.douglas@bradesco.com.br

(ivi  ParaaCETIP:

CETIP S.A. - MERCADOS ORGANIZADOS
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 1.663, 4° andar
Sdo Paulo, SP

CEP 01452-001

At.: Superintendéncia de Valores Mobiliarios
Telefone: (11)3111-1596

Fax: (11)3115-1564

e-mail: valores.mobiliarios@cetip.com.br

10.1.1. As comunicagdes serdo consideradas entregues quando recebidas sob protocolo ou com
aviso de recebimento expedido pelo correio ou ainda por telegrama enviado aos enderegos acima.

10.1.2. As comunicagdes feitas por fax ou correio eletrdnico serdo consideradas recebidas na data
de seu envio, desde que seu recebimento seja confirmado através de indicativo (tecibo emitido pela
méquina utilizada pelo remetente). Os respectivos originais deverdo ser encaminhados para os
enderegos acima em até 5 (cinco) dias (teis apos o envio da mensagem.

10.1.3. A mudanga de qualquer dos enderegos acima deverd ser comunicada ao Banco Liquidante,
ao Escriturador e a0 Agente Fiducidrio pela Emissora.

10.2.  Exceto quando previsto expressamente de modo diverso na presente Escritura de Emissdo,
entende-se por “dia Gtil” qualquer dia da semana, exceto sabado, domingos ¢ feriados declarados
nacionais. Quando a indicagio de prazo contado por dia na presente Escritura de Emissdo ndo vier
acompanhada da indicagio de “dia 0til”, entende-se que o prazo € contado em dias corridos.

10.3, Nio se presume a rentncia a qualquer dos direitos decorrentes da presente Escritura de
Emissdo. Desta forma, nenhum atraso, omiss3o ou liberalidade no exercicio de qualquer direito ou
faculdade que caiba aos Debenturistas em razio de qualquer inadimplemento da Emissora
prejudicara o exercicio de tal direito ou faculdade, ou serd interpretado como renuncia ac mesmo,
nem constituird novag3o ou precedente no tocante a qualquer outro inadimplemento ou atraso.

10.4, Caso qualquer das disposi¢des ora aprovadas verha a ser julgada ilegal, invalida ou
ineficaz, prevalecerdo todas as demais disposigdes ndo afetadas por tal julgamento,
comprometendo-se as Partes, em boa-fé, a substituirem as disposi¢des afetadas por outra que, na
medida do possivel, produza o mesmo efeito.

CARTORIO DO 187 TARELIAD DO NOTAS

i

. . , ] . . Ay, Dr. Cardogo de Melo, 1835
10.5. Esta Escritura de Emissdo é regida pelas Leis da Repiblica Féderatifacdt-Brasiloos!
AUTERTICADAD - Autentico a Presa
reprogréafica extralda, conforme or )
i 1558, A i i ST e . 3 1eiale.,
10.6. Esta Escritura de Emissio e as Debéntures constituem trtulag‘?%gﬁ&ﬁwé extra)udlclg@&nos

termos dos incisos I e [1 do artigo 784 do Novo Cédigo de Processo Civil, r%c ecendo asgifﬁa;'t

TEXT_SP - 11613569v6 12066.1
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desde ja que, independentemente de quaisquer outras medidas cabiveis, as obrigagbes assumidas
nos termos desta Escritura de Emissfio comportam execugdo especifica e se submetem as
disposigdes dos artigos 815 e seguintes de Novo Cédigo de Processo Civil, sem prejuizo do direito
de declarar o vencimento antecipado das Debéntures, nos termos desta Escritura de Emissao.

10.7. Esta Escritura de Emissdo € firmada em cardter irrevogavel e irretratavel, obrigando as
Partes por si € seus sucessores.

10.8. Fica eleito o foro da Comarca de S3o Paulo, Estado de Sdo Paulo, para dirimir quaisquer
davidas ou controvérsias oriundas desta Escritura de Emissdo, com rentincia a qualquer outro, por
mais privilegiado que seja.

E por estarem assim justas e contratadas, as Partes firmam a presente Escritura de Emissdo, em
8 (oito) vias de igual teor e forma, na presenca de 2 (duas) testemunhas.

S0 Paulo, 20 de abril de 2016.

(Restante da pagina intencionalmente deixado em branco. Seguem as piginas de assinatura.)

v, D, Gerd
Ea7.¢f a R, Punchal) - TALY
UTERTICAGAQ - Autentico a Prese
reprogréfic extralda, conforme
apresaiiade, dou é.
S.Paulo,

i)
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(Pdgina de assinaturas 1/4 do Instrumento Particular de Escritura du 5% Emisséo de Debéntures
Simples, Ndo Conversiveis em Acdes, da Espécie Quirografiria com Garantia Fidejussdria
Adicional, em Série Unica, para Distribuigdo Publica com Esforcos Restritos de Colocacdo, da

Concessiondria do Rodoanel Oeste S.A.)
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{(Pdgina de assinaturas 2/4 do Instrumento Particular de Escritura da 5° Emissdo de Debéntures
Simples, Ndo Conversiveis em Agdes, da Espécie Quirografiria com Garantia Fidejussdria
Adicional, em Série Unica, para Distribuigdo Piiblica com Esforcos Restritos de Colocacdo, da
Concessiondria do Rodoanel Oeste S.A.)

SIMPLIFIC PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
LTDA.
L4

i
Nome: redfo Paulo F.AJF.de Ofiveira Nome:
Cargo: CPF: 060.88B.727-02 Cargo: CARLOS ALBERTO BACHA
CPF: 606.744.587-53
e 9 (-._1 éﬁftﬁﬂo Bsridiai RuAcﬂAssEuELEln.w-lj.114,sus~sw.o-§a'ufé7;$-'11‘EL:(2112#63-2968 089391
e [ GiztevoBaivia T aa72ales

¥ Recontecn por semelhanga ag firmas des CARLDS ALHFRTD PACHA &

FEDRD P50 FARE D AMEDD FERMANDES TE [LIVEIRS XO00000M0ER
d Rio de Taneiro, 20 de<fril de 2016, Conf. pors @@
LB testennho da verdade.  Servenfia T &
_____________ TN . THFLNDOS P A @ P
FEDFI FENRIOE RIETO RS TE S Total 5 S ¢
g EEWI-79193 MU, ERRNI-79194 FOD . ) P -
P Consaadte em ht%ps:/fuﬂ?.nr_a Jus.br/sitepublica o g

V. Dr. Cardoss de sk
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(Pdgina de assinaturas 3/4 do Instrumento Particular de Escritura da 5° Emissdo de Dehéntures
Simples, Ndo Conversiveis em Ag¢des, da Espécie Quirografdria com Garantia F idejussdria
Adicional, em Série Unica, para Distribui¢do Priblica com Esforcos Restritos de Colocagdo, da

Concessiondria do Rodoanel Oeste S.A.)
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e Antonio Linhares da Cunha Ig;):n;’ ( ltalo Roppa
Dirctor de Desenvolvimento Empresarial 8% | Dfretor Vice-Presidente de Gestdo de Negocton
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(Pdgina de assinaturas 4/4 do Instrumente Particular de Escritura da 5° Emissdo de Debéntures
Simples, Ndo Conversiveis em Agdes, da Espécie Quirografdria com Garantia Fidejussiria
Adicional, em Série Unica, para Distribuicdo Publica com Esfor¢os Restritos de Colocagdo, da
Concessiondria do Rodoane! Qeste S.A. )

TESTEMUNHAS:

L Hibiorf)). 2 _above L4 awanc

Nome: LiliAn HA&AM LUPA Nome: M

RG: 44 6ot gugn RG: Thatlana R. D. Siqueira
' RG: 47.693.326-2

CPF: 406.828.888-77

CARTORIO DO 157 TARELIAD DI NOTAS
Av. Br. Cardoso de Mals, 1835
Esndal Pumchal - et

AUTERTICATAO - Autany :
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